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Grupo Financiero Delta ( DELTA )

Es un grupo de empresas dedicadas a proveer servicios y productos
financieros a los sectores consumo, micro, pequefa y mediana empresa,
primordialmente mediante financiamiento y arrendamiento financiero de
vehiculos y equipo.

Fundada en 1972, cuenta con mas de 30 afos de experiencia en
financiamiento de vehiculos.

En 1986 adquiere Leasing de Panama S.A., empresa pionera en
arrendamiento financiero en Panama. En Enero de 2004, adquiere Capital
Leasing & Finance Inc. y Financiera Capital Internacional S.A., como parte de
Su estrategia para acelerar las proyecciones de crecimiento.

Experiencia regional exitosa en Centroamérica como socio fundador principal
de Financiera Delta, S.A. (Nicaragua), hasta su exitosa venta en noviembre
de 2002.

Es emisor recurrente, con mas de US$59 millones en Bonos y VCN'’s listados
en Bolsa desde 1992.

Cuenta con 4 sucursales: en la ciudad capital (2), en David (1) y en Chitré (1).

Atiende a mas de 3,600 clientes activos.



Estructura Corporativa

Grupo
Financiero Delta
Holding Corp.

Leasing de
Panama, S.A.




Nuestro Recurso Humano: una de

las principales fortalezas de Delta

Junta Directiva

Arturo Miller, Raul Estripeaut Barrios, Aquilino Boyd,
Elida Neira, Raul Estripeaut Boyd

Presidente
Arturo Muller

ADELTA

GRUPO FINANCIERO

Delta opera con 71 asociados:

56% tiene licenciatura o un
grado académico mayor

22% esta cursando licenciatura
o preparando la tesis de grado

Mas de 150 afos de experiencia
acumulada en el personal
ejecutivo, tanto en banca como
en empresas financieras

V.P. V.P.
Crédito y Cobros Mercadeo y Ventas
Rogelio Vaz Mayté Mitre

V.P.

Operaciones
Dionisio Koo

Gobierno Corporativo _: organizado en

Comiteé Ejecutivo

Comité de Auditoria y Finanzas
Comité de Administracion de Riesgo

Organismos de

apoyo permanente
a la Junta Directiva
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2. Mercado de Delta



Mercado de Delta

NUMERO DE
DETALLE TRABAJADORES
Medianay
Gran Cartera de Delta
E ] Total 306,200 100 709,800 100
mpresa Junio 2005
15% Gran empresa 1,050 0.4 171,700 24
Mediana empresa 1,800 0.6 55,500 8
Pequeia empresa 9,400 3 84,300 12
Microempresa 36,350 12 91,600 13
] Autoempleo 257,600 84 306,700 43
Micro-
finanzas Fuente: AMPYME
85% Microempresa:

*  99% de los establecimientos registrados
* 68% del empleo en el sector privado

Nicho de clientes (Microfinanzas):

Empresarios independientes, pequefias empresas y el segmento de
personas de mediano-bajos ingresos.

Asalariados del sector publico y de la empresa privada, muchos de

los cuales tienen dualidad en la fuente de ingresos, es decir,

ademas del salario poseen otros ingresos que realizan como

profesionales independientes. v



Mercado de Delta

Cartera de Delta
Junio 2005

Otros 30,000
Equipos 9%
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25,0007
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10,0007
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Vehiculos
8 2% 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Productos:

En la industria de financiamiento de vehiculos, Delta se destaca por poner especial
énfasis en financiar vehiculos usados. El tamafno del mercado se estima en una
proporcion de 2:1 con respecto al de autos nuevos.

Delta participa en el mercado de arrendamiento financiero de equipo, nuevo y
usado, dandole apoyo mayormente a empresarios indepedientes y a la pequeia
empresa.

Otros productos incluyen préstamos personales, factoring y préstamos con garantia
hipotecaria. 8



3. Evolucion y Resultados



Crecimiento en Colocaciones
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Cartera con nuevos criterios de

credito v cobros

NOTA: Ventay | -
titularizacion de
cartera por
US$1.0 millén

=

Jun-05

US$ Millones
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Cartera Activa
US$ Millones — Junio 05

Cartera en
Vencimiento

Cartera 90+ dias =
32.6% a Junio 05

ELTA

AD

Cartera
Nueva
78.5%

Cartera 90+ dias =
1 0.2% a Junio 05

US$ Millions
US$ Millions

Jun-02 Dic-02 Jun-03



Resultados Anuales ADELTA

GRUPO FINANCIERO
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extraordinaria por venta de - . ..
Financiera Delta, S.A. O Utilidad Operativa antes de Provisiones
(Nicaragua) 13



Balance General
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BALANCE GENERAL INTERINO

Informacién Consolidada Variacion
Al 30 de Junio de 2004 y 2005 2005 % 2004 % Monto %
ACTIVOS
Efectivo B/. 1,068,906 3.0% B/. 952,786 2.6% 116,120 12.2%
Préstamos por cobrar 31,642,612 89.4% 33,701,157 93.2% -2,058,545 -6.1%
Menos: Reserva para pérdidas en préstamos 1,046,660 3.0% 1,717,356 4.7% -670,696 -39.1%
Préstamos por cobrar, neto 30,595,952 86.4% 31,983,801 88.4% -1,387,849 -4.3%
Mob., equipo y mejoras a prop. arrendadas, neto 193,520 0.5% 223,816 0.6% -30,296 -13.5%
Inversion en Valores 647,654 1.8% 576,001 1.6% 71,653 12.4%
Otros Activos 2,898,547 8.2% 2,428,571 6.7% 469,976 19.4%
TOTAL DE ACTIVOS B/. 35,404,578 100.0% B/. 36,164,975 100.0% -760,397 -2.1%
PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
PASIVOS
Obligaciones financieras B/. 18,009,543 50.9% B/. 17,901,061 49.5% 108,482 0.6%
Bonos por pagar 7,571,102 21.4% 10,277,134 28.4% -2,706,032 -26.3%
Valores comerciales negociables por pagar 1,730,000 4.9% 1,150,000 3.2% 580,000 50.4%
Otros Pasiwvos 3,050,208 8.6% 2,872,246 7.9% 177,962 6.2%
TOTAL DE PASIVOS 30,360,853 85.8% 32,200,441 89.0% -1,839,588 -5.7%
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS, NETO 5,043,725 14.2% 3,964,534 11.0% 1,079,191 27.2%
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS B/. 35,4 04,578 100.0% B/. 36,164,975 100.0% -760,397 -2.1%
PASIVOS / PATRIMONIO 6.0 8.1
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Estado de Resultados
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ESTADO DE RESULTADOS INTERINO

Informacién Consolidada Variaciéon

Afos Terminados al 30 de Junio de 2004 y 2005 2005 20 04 Monto %
Intereses Ganados 3,894,348 3,899,685 100.0% -5,337  -0.1%
Gastos de intereses, cargos bancarios y financieros 1,955,493 2,039,232 52.3% -83,739  -4.1%
Intereses Devengados, neto 1,938,855 1,860,453 47.7% 78,402 4.2%
Otros Ingresos 1,257,003 957,424 34.0% 299,579 31.3%
Total de Ingresos de Operaciones 3,195,858 2,817,877 100.0% 377,981 13.4%
Gastos de Operaciones 2,358,253 2,635,367 93.5% -277,114 -10.5%
Utilidad de operaciones antes de

provision para pérdidas en cartera 837,605 182,510 6.5% 655,095 358.9%
Provision para pérdidas en cartera 758,414 852,700 30.3% -94,286 -11.1%
Utilidad (Pérdida) antes impuesto sobre la renta B/. 79,191 -670,190 -23.8% 749,381 111.8%
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Ser una institucion

financiera solida,
preferida por brindar

oportunidades a
nuestros clientes con
soluciones hechas a
su medida

Estrategia 2005-2006

. . Objetivos
Mision N .
Estratéqicos

Somos un equipo de

asociados proactivos
y comprometidos a
brindar soluciones a
nuestros clientes y a
fortalecer nuestra
empresa

ADELTA

GRUPO FINANCIERO |

Impuisar
colocaciones en
MICHOS rentables con
preductes actuales y
NUEVOS

Ohtener recursos
Pala crecimiento

Cegrar licencia de
Bancoe de
Vicrofinanzas
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Hacia donde vamos

Mercado Masa Incremento Fondeo Operacion
Ampliado Critica de Capital Ampliado Mas Rentable




Posicidon de Mercado
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Emisiones de Bonos y VCN’s
US$59MM de 1992 a 2005




Regreso a la Bolsa de Valores




Emision de Bonos Corporativos
(Autorizados por CNV Resolucion 220-2004)




Condiciones de la Emision

Plazo
Fecha de Tasa de Interés Anual* ] . Restante

Vencimiento (LIBOR ,, + ‘Spread’)

® (Trimestres)




Cobertura de Colateral:

Principal e Intereses del Bono vs. Flujo Total de Garantia

Cobertura al 140% de un Bono de

US$100,000 a las tasas vigentes
(Fiduciario: Banistmo Capital Markets Group Inc.)




Programa de VCN's




Conclusion: la Empresa




Graclas

www.panabolsa.com

www.gfdelta.com




