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I.  ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:

LIQUIDEZ

Al 30 de junio de 2018 los activos liquidos totalizaban US$855,311,560 respondiendo por
el 13.05% de los activos totales. Estos se conformaban por efectivo y depédsitos en
bancos por US$373,577,106 y Bonos de la Republica de Panama por US$84,407,380 e
inversiones internacionales por US$397,327,074 considerados con alta liquidez en el
mercado. Los activos liquidos representaban el 24.14% de los depodsitos totales recibidos
de clientes y bancos por US$3,543,344,785.

Como parte de la politica de administracién de la liquidez se monitorea el riesgo producido
por las volatiidades de nuestras fuentes de fondos, medidas gue tomamos bajo una
proyeccion diaria y mensual. En adicion, hemos establecido un nivel de liquidez minimo
del 15% sobre los depédsitos susceptibles a retiros.

Al 30 de junio 2018 el Banco mantenia US$286,885,144 en depdsitos pignorados de
clientes, que no pueden retirarse, por lo cual, los niveles de activos liquidos ascendian a
26.27% sobre los depdésitos netos por US$3,256,459,641. Ademas de mantener niveles
adecuados de liquidez, el Banco administra y mantiene un batance saludable entre el
vencimiento de los activos y pasivos.
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Los esfuerzos del Banco para reducir el descalce entre activos y pasivos y aminorar los
riesgos de liquidez incluyen la participacion activa en el mercado de valores mediante la
emision de bonos corporativos. Al 30 de junio 2018 existia una emision de
US$200,000,000 de mayo 2011, mantiene un saldo de US$10,000,000. La emisién de
CHF75,000,000 (setenta y cinco millones francos suizos) los cuales se encuentran
colocados en el mercado de Luxemburgo, Austria y Alemania, con un saldo a la fecha de
US$75,348,549. La emisién de octubre 2016, tuvo una reapertura en marzo 2017
quedando la misma en US$700,000,000, cuyo saldo a la fecha es de US$655,476,172,
los cuales se encuentran colocados en el mercado de Estados Unidos, Canada, Alemania,
Suiza, Italia y Chite. La emision de US$550,000,000 de octubre 2014 mantiene un saldo
de US$542,947,228, los cuales se encuentran colocados en el mercado de Estados
Unidos, Canada, Chile, Dinamarca, Esparia y Korea.

Global Bank ha sido muy exitoso en la captacion de depésitos de ahorro a través de su
red de sucursales. La administracion del Banco ve positivamente este desempefio puesto
que considera los depdsitos de ahorro como una fuente de recursos con un
comportamiento estable a largo plazo y de bajo costo.

También contamos con disponibilidades en lineas de crédito interbancarias y una cartera
de inversiones liquidas que pueden fortalecer los niveles de activos liquidos en caso de
gue se presente alguna necesidad.

Para medir y determinar los niveles de liquidez apropiados, efectuamos analisis de
sensibilidad de recuperacién de activos y retiros de pasivos en escenarios adversos, asi
como modelos de volatilidad y valor en riesgo de las fuentes de fondos, con el fin de

evaluar el impacto que situaciones delicadas en el pais pudiesen ocasionar a la liquidez
del Banco.

El informe de liquidez legal al 30 de junio 2018 enviado a la Superintendencia de Bancos,
reflejaba una liquidez 56.31% sobre los depodsitos netos. El requisito establece una

liquidez minima de 30%, por lo cual manteniamos activos liquidos en exceso por
US$405,360,372.
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RECURSOS DE CAPITAL

Los recursos patrimoniales del Banco y Subsidiarias con un saldo de US$702,736,089 al

30 de junio 2018, reflejando un aumento de US$22,681,776 (3.34%) comparados con
Junic 2017.

El capital comun pagado del Banco es de US$100,528,474 respondiendo por el 14.31%
del total de los recursos patrimoniales. Las utilidades no distribuidas representan el
55.05% del total por US$386,826,326. Las reservas de capital por US$32,324,680
representan el 4.60% del capital total, la reserva dinamica por US$67,282,999 representa
el 9.57% del total de recursos patrimoniales . Como parte de ios cambios efectuados por
la Superintendencia de Bancos en la regulacion del patrimonio, basado en el acuerdo 1-
2015 que rige a partir de julio de 2016, forman a ser parte del capital primario, los bonos
perpetuos por US$115,713,827 representan el 16.47%, otras partidas del resultado
integral por US$1,265,714 y la reserva regulatoria por US$7,090,741 . Todo lo anterior
califica como capital primario (Tier 1) para efectos regulatorios.

Como parte del capital secundario (Tier Il), figuran los Bonos Subordinados por
US$17,437,777 representando el 2.48% del total de los recursos patrimoniales.

A la fecha de este informe, los fondos patrimoniales del Banco representan el 14.64% de
los activos ponderados por riesgos segln las normas de adecuacion de capital vigentes.
Este nivel de capitalizacion se compara favorablemente con el minimo de 8% exigido por
la Superintendencia de Bancos de Panama.

RESULTADQOS DE OPERACIONES

Los activos totales del Banco y sus subsidiarias al 30 de junio 2018 disminuyeron a
US$6,555,292,424 monto que presenta una disminucién de US$69,629,033 ( -1.05%)
comparado con las cifras del cierre de Junio 2017 por US$6,624,921,457.

Los préstamos totales por US$5,008,159,982 al 30 de junio 2018 muestran una
disminucién por US$128,478,520 (-2.50%) comparado con el cierre de Junio 2017.

Las reservas para posibles préstamos incobrables aumentan a US$47,209,225 lo cual
representa el 0.94% de la cartera total de préstamos y el 53.03% de los préstamos
vencidos, que aumentaron a US$89,016,733 a esta fecha.

La cartera de inversiones disponibles para la venta totaliza US$466,716,054 al 30 de junio
2018, reflejando un aumento de US$17,168,358 (3.82%) comparado con Junio 2017. La
cartera de inversiones mantenidas hasta su vencimiento totalizan US$318,365,181, con
un aumento de US$34,481,270 que representa el 12.15% al cierre de Junio 2017.

Los activos fijos, con un saldo de US$157,628,201 al 30 de junio 2018, aumentan
US$18,787,792 (13.53%) comparado con Junio 2017. Actualmente representan el 2.40%
de los activos totales. El renglén de activos varios reflejé un saldo de US$218,642,547
con un aumento de US$15,208,261 (7.48%) comparado con cifras a junio 2017 vy
representan el 3.34% de los activos totales.

En cuanto al pasivo, los depoésitos totales captados por el Banco disminuyeron
US$31,738,787 (-0.89%) con respecto a Junio 2017, para totalizar US$3,543,344,785.
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Los depésitos a plazo fijo de clientes aumentaron por US$79,490,241 (3.40%) para un
total de US$2,420,494,716 al 30 de junio 2018. Estos responden por el 68.31% del total
de depositos. Le siguen en importancia depésitos de ahorros por US$643,372,781 cuyo
saldo al 30 de junio 2018 representa el 18.16% de los depositos totales, con un aumento
de US$6,213,584 (0.98%) comparados a Junio 2017.

Los depodsitos a la vista disminuyeron a US$410,190,543 al 30 de junio 2018. La
disminucién fue de US$15,874,119 comparade a Junio 2017, cuyo saldo 30 de junio 2018
representa el 11.58% de los depositos totales. Los depésitos interbancarios con saldos
por US$69,286,745 participan con 1.96% de los depésitos totales. El resto de las fuentes
de fondos se componen de: valores vendidos bajo acuerdos de recompra por
US$67,096,800, obligaciones con instituciones financieras por US$697,979,013; bonos
corporativos por US$1,283,771,949; valores comerciales negociabies por US$20,658,000;
bonos subordinados por US$17,437,777; bonos perpetuos por US$115,713,827.

ESTADO DE RESULTADOS

La utilidad neta del Banco y sus Subsidiarias al 30 de junio 2018 alcanza los
US$66,780,377 comparado con el afo anterior se observa una disminucion de
US$9,595,720 (-12.56%) en los resuitados.

Los ingresos de intereses alcanzan los US$359,772,059 al 30 de junio 2018, lo cual
representa un aumento de US$14,276,123 (4.13%) con respecto al afio anterior. Los
intereses de préstamos, depodsitos e inversiones presentan tasas de crecimiento (2.80%;
40.71% y 15.32% respectivamente).

Por su parte, las comisiones ganadas totalizaron US$51,001,071 al 30 de junio 2018, con
una disminucién de US$4,764,662 (-8.54%) comparativo al afio anterior. Los ingresos por
comisiones de préstamos de construccién y comercial presentaron una disminucién de
US$2,728,180 (-11.34%); las comisiones varias aumentaron por US$2 433,962 (9.94%);
donde se observa el aporte de otros servicios financieros que ofrece el Banco por
servicios fiduciarios, de inversion, fondos de pensiones, cesantias y puesto de bolsa. El
renglon de comisiones por cartas de créditos y fianzas disminuyen US$4,470,444 (-
61.91%) principalmente por comisiones de fianza.

El gasto de intereses y comisiones aumentd US$24,943,323 (12.32%) producto del
aumento de las fuentes de fondos de depésitos y obligaciones financieras. Cabe destacar
que los productos de obligaciones financieras y bonos perpetuos registraron un aumento
en el costo de fondos producto del aumento en sus volimenes promedios, dada las
necesidades de fondo por el crecimiento en la cartera de préstamos del activo. El ingreso
neto de intereses y comisiones después de la reserva pasa de US$179,489,704 a
US$171,574,733; reflejando una disminucion de US$7,914,971 (-4.41%) en comparacién
con el afio anterior.
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Se registran reservas para pérdidas en cartera por un monto de US$11,860,939,
reflejando una disminucion de US$7,516,891 (-38.79%) contra el afio anterior.

Los ingresos varios pasan de US$9,097,825 al 30 de junio 2017 a US$9,748,775 al 30 de
junio 2018. Las operaciones netas de seguros registraron un aumento de US$545,734
(6.91%). Se registra una disminucion en la revaluacién de instrumentos financieros por
US$366,987; los servicios fiduciarios, corretajes disminuyen por US$175,416 (-115.27%) y
en otros ingresos se refleja un aumento por US$265,327 (35.78%) en comparacion con el
afo anterior; las ganancias en venta de valores aumentaron por US$382,292 (19.61%)
comparados conira el afio anterior.

Los gastos generales y administrativos alcanzan los US$107,553,367 al 30 de junio 2018,
inferior por US$3,993,528 (3.86%) en comparacion con el afio anterior, los cuales
provienen principalmente de los rubros de depreciacién, mantenimientos, alquileres e
impuestos. La eficiencia operativa se sitla en 55.67% al 30 de junio 2018, comparado al
49.80% reportado en junio 2017.

PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

Para Global Bank, el desempefio del periodo fiscal 2017 - 2018 culminado el 30 de junio
2018, ha sido positivo. El Banco tiene importantes crecimientos en su balance con
respecto al afio anterior. El nivel de activos totales llegé a la cifra de US$6,555,292,424 lo
que representd una disminucion del -1.05% con respecto al afio anterior. La cartera de
préstamos neta cerrd en US$4,949,965,635 o que representd una disminucion del -2.45%
con respecto al 30 de junio 2017. EIl total de depésitos de clientes se situé en
US$3,543,344,785 lo que representd una disminucién del -0.89% con respecto a junio
2017,

El periodo del 1 de julio de 2017 al 30 de junio de 2018, ha sido para Global Bank un
periodo de dificil crecimiento y consolidacién. En su cartera de préstamos, el Banco
registro una disminucién con respecto a la del sistema por (2.57%). En sus depbsitos
totales también registro una disminucion por debajo al del sistema de la banca privada
panameria, el cual se ubico en (2.01%). El sistema bancario ha tenido que adaptarse a un
crecimiento mas lento en la economia lo que ha ocasionado que la cartera crediticia del
Bancc haya tenido tasa de crecimiento menaor.

Se mantienen los programas de inversiones en tecnologia, adecuacién de procesos y
capacitacion de los colaboradores, con miras a mejorar la productividad, la calidad y los
tiempos de respuesta al cliente. Global Bank mantiene sus expectativas de crecimiento
para el proximo periodo fiscal, proyectando y cuidando tanto calidad como rentabilidad en
suU operacion.
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En junio 2017, Standard & Poor’s confirma a Global Bank Corporation el otorgado grado
de inversion internacional ‘BBB-' con una perspectiva estable.

En octubre 2017, Fitch Rating confirma a Global Bank Corporation el otorgado grado de
inversién internacional ‘BBB-' con perspectiva estable, basada principaimente en el
fortalecimiento del capital y Ia expectativa de que la generacién de utilidades continle
soportando los niveles de capital. Adicionalmente de una buena presencia en el sistema
bancario panamefio, la cual se espera que mejore debido a un mayor crecimiento que los
competidores; la buena calidad de la cartera crediticia, que ha reflejado baja morosidad
durante los ultimos cinco afios; una mejora en la diversificacién de ingresos, lo cual
provee estabilidad a las utilidades; la adecuada gestién de riesgo, la cual se espera se
mantenga aln con un crecimiento de la cartera de préstamos.
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. RESUMEN FINANCIERO:

GLOBAL BANK CORP.Y SUBSIDIARIAS

RESUMEN FINANCIERO
Trimestre terminado el 30 de junio de 2018
{En miles de US$)

ESTADO DE SITUACION TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
FINANCIERA 30/06/2018 31/03/12018 322017 30/09/2017 30/06/2017
Ingresos por intereses 88,794 89,980 90,053 90,945 89,544
Ingresos por comisiones 15,083 11,679 12,324 11,915 14,434
Qtros ingresos 1,501 2,823 3,490 1,935 4,010
Gastos de intereses y comisiones 58,351 56,459 56,214 56,313 54,113
Gastos de operaciones 28,448 26,732 24,766 27,6807 26,466
Provisiones 2,766 3,229 3,208 2,568 9,577
Impuesto sobre la renta 1,872 1,680 1,971 1,367 1,045
Utilidad (Pérdida) del periodo 13,843 16,379 19,617 16,941 15,787
Acciongs comunes 106 106 106 108 100
Utilidad {Pérdida) por accion 131 155 185 160 158
Utilidad (Pérdida) acumulada 66,780 52,938 36,558 16,941 76,376
Acciones comunes promedio 106 106 106 106 100
BALANCE GENERAL TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
30/06/2018 3119312018 322207 30/09/2017 30/06/2017
Préstamos, neto 4,949,966 4,994 180 4,987,132 5,004,155 5,074,441
Activos totales 6,555,292 6,556,500 6,577,171 6,598,775 6,624,921
Depésitos totales 3,543,345 3,911,472 3,600,578 3,502,882 3,675,084
Pasivos tofales 5,043,765 5,946,250 5,977,725 6,009,791 6,048,390
Capital pagado- acciones comunes 98,203 103,221 101,860 100,665 98,203
Capital pagade en exceso 2,326 2,204 2,082 2,442 2,620
Reservas de capital 32,325 32,325 32,325 32,325 32,325
Reservas regulatoria 90,682 74,105 73,806 73,536 73,273
Dividendos- acciones comunes 5,078 5,076 4994 7,293 3,897
Cambio neto valores disp. para la venta 1,266 3,966 6,028 11,537 9,181
Patrimonio total 611,527 610,250 599,446 588,984 576,531
RAZONES FINANCIERAS
Dividendo/ Accion comiin 47.91 47.88 47.12 68.80 38.97
Pasivos/ Patrimonio 9.72 9.74 9.97 10.20 10.49
Préstamos, neto/ Activos totales 75.51% 76.17% 75.82% 75.83% 76.60%
Gastos totales/ Ingresos totales 5567% 54.12% 53.37% 56.94% 49.80%
Morosidad no acumulacion/ Reserva 1.70 1.67 1.57 1.58 1.35
Morosidad no acumulacion/ Cartera 160% 1.65% 1.50% 1.44% 1.13%
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lll. Los estados financieros interinos fueron entregados a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama el dia 27 de agosto de 2018.

IV. De conformidad con los articulos 2 y 6 del acuerdo 18-00 de 11 de octubre de
2001, este informe sera divulgado a través de nuestra pagina de internet
www.globalbank.com.pa el dia 27 de agosto de 2018.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto
a la disposicién tanto del publico inversionista como del publico en general.

FIRMADO

Jorge E. Vallarino M.
Apoderado General
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GLOBAL

GLOBAL BANK CORPORATION

INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Jun'ta Directiva
GLOBAL BANK CORPORATION

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompaian de Global Bank Corporation en adelante el
Banco", los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2018 y los estados de utilidades
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracidn para los Estados Financieros Intermedios

La administracién del Banco es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Infermacion Financiera Intermedia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control intemo que la administracién determine que es
necesario para permitir la preparacién de estados financieros intermedios que estén libres de representaciones emoneas
de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contader Piblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estos estados financieros intermedios con base en nuestra -
revision. Efectuamos nuestra revisién de conformidad con Normas Intermacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y que planifiqguemas y realicemos la revision para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros intermedios estén libres de representaciones eméneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo fa
evaluacién de los riesgos de representacidn errdnea de importancia relativa en los estados flnancleros, debidoyasea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el contro! intermno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del Banco, a fin de disefiar procedimientos de revisién
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una revisién también incluye evatuar io apropiado de los principios de fas politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi come evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base .
razonable. En nuestra consideracién, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Global Bank Corporation al 30 de junio de 2018, y su desempeiio
financiero y sus flujos de efectiva por el afio terminade en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad No.34 - Informacion Financiera Intermedia de las Normas intemacionales de Informacion Financiera,

CPA: 0421-2011

27 de agosto de 2018
Panama, Repiblica de Panama

Torre Globa) Bank, Calle 50
Apdo. 0831-01843
Panamd, Rep. de Pma.

Tel. (507) 206-2000

Fax: (507) 206-2096 D’\f
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"SIGLOBAL

QLOBAL BANK COCRPORATION

Panama, 27 de agosto de 2018.

Sefiores

BOLSA DE VALORES DE PANAMA
Panama.-

Estimados sefiores:

Adjunto encontrardn los Estados Financieros Consolidados Interinos de Global Bank
Corporation y Subsidiarias, correspondiente al 30 de junio de 2018.

Certificamos que los Estados Financicros que se acompafian, son presentados
razonablemente en todos sus aspectos importantes de conformidad con las’ Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Atentamente,

Vicepresidente Adjunto de Contabilidad
CPA 0421-2011

Torre Global Bank, Calle 50

Apdo. 0831-01843

Panamg, Rep. de Pmd.

Tel. (507} 206-2000

Fax: (507} 206-2096 O/



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidade de situacion financiera

al 30 de junio de 2018
{En balboas)

Activos

Efectivo y depédsitos en banco

Valores comprados bajo acuerdo de reventa
Valores disponibles para la venta

Valores mantenidos hasta su vencimiento
Préstamos

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras
Activos varios

Activos totales

Pasivos y patrimonio
Pasivos

Depésitos de clientes

Depésitos de bancos

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Obligaciones con instituciones financieras
Valores comerciales negociables

Bonos corporativos

Bonos subordinados

Bonos perpetuos

Pasivos varios

Pasivos totales

Patrimonio

Acciones comunes
Capital pagado en exceso
Reserva de capital
Reserva regulateria
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Nota

7,16
68
6,9,16
10
611,17 b
12
6,13,28

8,15

14
9,10, 13,16
17 a
11,17 b
17 ¢
17d
6,18,19

20

32

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2018 2017
440,947,754 471,737,737
3,027,052 3,035,968
466,716,054 449,547,696
318,365,181 283,883,911
4,949 965,635 5,074,441,450
157,628,201 138,840,409
218,642,547 203,434,286
6,555,202,424 6,624,921,457
3,474,058,040 3,404,228,334
69,286,745 170,855,238
67,096,800 30,000,000
697,979,013 681,794,390
20,658,000 28,500,000
1,283.771,949 1,448,359,394
17,437,777 17,427,342
115,713,827 112,086,623
197,762,796 155,138,701
5,043,764,947 6,048,390,022
98,202,657 98,202,657
2,325,817 2,619,734
33,590,394 41,505,449
90,582,283 73,279,634
386,826,326 360,923,961
611,527,477 576,531,435
6,555,292,424 6,624,921,457




Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de ganancia o pérdida
por el afio terminado el 20 de junic de 2018
(En balboas)

Ingresos por intereses
Gasto por intereses
Ingresos neto por intereses

Comisiones ganadas
Gastos por comisicnes

Ingresos neto por comisiones
Ingresos neto por intereses y comisiones

Otros ingresos

Otros gastos

Provisidn para deterioro
Salarios y otras remuneraciones
Honorarios profesionales
Depreciacion y amortizacion
Publicidad y propaganda
Mantenimiento y reparaciones
Alguileres

Impuestos varios

COtros gastos

Ganancia antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta:

Corriente

Diferido
Impuesto sobre fa renta

Ganancia del afio

Las notas son parte infegral de estos estados financieros consolidados.

Nota

Al

21

21

22

11

12,13

25

23

29

2018 2017
359,772,059 345,495,936
(215,386.131) {191,804,180)
144,385,928 153,681,756
51,001,071 55,765,733
(11,851,327) {10.589,955)
39,049,744 45,175,778
183,435,672 198,867,534

9,748,775 9,097,825
193,184,447 207,965,359
11,860,939 19,377,830
48,143,625 48,529,663
5,649,064 5,301,628
11,813,154 10,566,506
4,273,759 3,506,201
9,055,160 8,392,676
4952122 4,354,058
4,762,719 4,259,889
18,913,764 18,649,218
119,414,306 122,937,669
73,770,141 85,027,690
7,975,253 9,804,914
(985,489) (1,153,321)
6,989,764 8,651,593
66,780,377 76,376,097




Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consclidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
por el aio terminado ef 30 de junio de 2018
{En balboas)

Ganancia del afio

Otros resultados integrales:

Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a
ganancias o pérdidas:
Monto neto transferido a ganancias o pérdidas
Cambio neto en valores disponibles para la venta

Otros resultados integrales del afo

Total de otro resuitado integral del afio

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Nota 2018 2017
66,780,377 76,376,007

9 2,331,852 1,936,038

9 (10,246,907) 3,093,585
(7,915,055) 5,929,623

58865322 82,305,720




Glohal Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
por el afio terminado e 30 de junio de 2018
{En balboas)

Total de
patrimonio del Acciones Capital pagade Reserva Utilidades
Nota accionista comunes en excese regulatoria no distribuidas
Saldo al 3¢ de junio de 2016 511,870,633 98,202,657 2,131,214 35,575,826 67,394,812 308,566,124
Ganancia del afic 76,376,097 - - - - 76,376,097
Cambios nefos en vatores disponibles para la verta 5,929,623 - - 5,028,623 - -
Resultados integrales totales del afio 82,305,720 - - 5,920,623 - 76,376,097
Capital pagado en exceso - plan de opcidn de
acciones de los empleados 24 488 520 - 488,520 - - -
Dividendos pagados - acciones comunes 20 {16,797,267) - - - - (18,797,267
Impuesta complementario (1,338,171) - - - - (%,336,171)
Provision dinamica 32 - - - - 4,877,267 (4.877,287)
Reserva legal 32 - - - - 1,007 555 {1,007,555)
Saldo al 30 de junio de 2017 576,531,435 98,202,657 2,619,734 41,505,449 73,279,634 360,923,061
Ganancia del afio 66,780,377 - - - - 66,780,377
Cambios netos en valores disponibles para la venta (7.915,055) - - (7,915,055) - -
Resultados integrales totales del ailo 58,865,322 - - (7,915,055) - 66,780,377
Capital pagado en exceso - plan de opcién de
acciones de los empleados 24 (263,817} - {283,917) - - -
Dividendos pagados - acciones comunes 20 (22,441,181} - - - - (22,441,181)
Impuesto complementaric {1,134,182) - - - - (1,134,182)
Reserva legal 32 - - - - 1,099,070 {1,099.070)
Exceso en provision regulatoria 32 - - - - 16,203,579 {16,203,579)
Saldo al 30 de junio de 2018 611,527,477 08,202,657 2,325,817 33,590,384 90,582,283 386,826,326

Las nofas son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Glebal Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
por el afio terminado ef 30 de junio de 2018
{En balboas)

Fiujos de efectivo por actividades de operacion
Ganancia del afic
Ajustes por.
Depreciacién y amortizacién
Ganancia en venta de propiedad, mabiliario y equipo
Ganancia en venta de valores disponibles para ta venta
Ganancia en venta de valores mantenidos hasta su vencimiento
Pérdida neta en instrumentos financieros
Provisién por deterioro
Impuesto sobre la renta
Ingresos neto por intereses y comisiones
Gastos de intereses
Plan de opcion de acciones de los empleados

Cambios en:
Depbsitos mayores a 90 dias
Valores comprados bajo acuerdos de reventa
Préstamos
Activos varios
Depositos de clientes
Depdsitos de bancos
Pasivos varios

Efectivo generado por (uttlizado en) operaciones
Impuesto sobre la renta pagado

Intereses recibidos

Intereses pagados

Flujos neto de efectivo generado por {utilizado en} actividades de operacién

Fiujos de efectivo por actividades de inversion

Compra de valores disponibles para la venta

Ventas de valores disponibles para la venta

Compra de valores mantenidos hasta su vencimiento
Redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento
Compra de propiedades, mobiliario y equipo

Procedente de las ventas de propiedad, mobiliario y equipo
Impueste complementario

Flujos neto de efeciivo utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de finangiacion
Pagos efectuados por operaciones de acuerdos de recompra
Obligaciones recibidas con instituciones financieras
Obligaciones pagadas con instituciones financieras
Producto de la emisién de valores comerciales negociables
Pagos por redencién de valores comerciales negociables
Producte de la emision de bonos
Redencién de bonos
Dividendos pagados acciones comunes

Flujos neto de efectiva (utilizado en) generade por actividades de financiacién
Disminucidn neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Nota

14
18
16
17 a
17a
17 b,c
17be
20

2018 2017
66,780,377 76,376,097
11,813,154 10,566,508

{842,674) {5,830)
(2,331,852) {1,936,038)
- (13,522)
2,006,628 1,639,641
11,860,939 19,377,830
6,989,764 8,651,503
(368,010,643) (345,296,811)
215,386,131 191,804,180
(293.917) 488,520
(56,642,093) (38,347,834)
{1,030,000) 1,480,000
8,916 3,030,378
120,853,460 (391,706,681)
(2,350,581) {22,385,708)
44,258,022 31,882,246
{101,568,493) 22,369,707
4,379,812 {14,680,474)
7,909,043 (408,358,376)
{7,159,485) (8,501,601)
344,825,798 344,422,849
(208,040,828) (186,110,296)
137,534,528 (258,547 ,424)
{361,582,013) {276,457,316)
338,830,452 308,747,648
(36,547,934) {206,200,687)
2,066,664 8,211,508
(31,481,402) (46,039,579)
1,974,804 1,055,927
(1,134,182) {1,336,171)
(87.873,61%) (214,018,670)
37,096,800 {3,.924,966)

1,367,495,312
(1,351,310,689)

1,246,084,990
(1,219,108,980)

23,058,000 28,500,000
{30,900,000) (14,414,000)
3,547,000 788,330,107
(133,597,826) (368,539,828)
{22.441,184) (16,797,287)
(107,052,584) 440,130,056
(57.391,667) (32,436,038)
440,347,604 472,783,642
382,055,937 440,347,604




Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por ei aio terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

1. Informacidn general

Global Bank Corporation (el “Banco”) esta incorporado en la Repulblica de Panama e inicié operaciones en junio
de 1994 y opera bajo una licencia bancaria general emitida por la Superintendencia de Bancos de Panama, la
cual le permite efectuar indistintamente negocics de banca en Panama o en el exterior. Su principal actividad es
el negocio de banca comercial y de consumo.

La oficina principal esta localizada en Calle 50, Torre Global Bank, Panama, Repiblica de Panama.

El Bance es una subsidiaria totalmente poseida por G.B. Group Corporation, una entidad constituida el 20 de
abril de 1993 de acuerdo a las leyes de la Repuiblica de Panama.

El Banco cuenta con una Licencia de Administrador de Inversiones otorgada por la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama mediante la Resolucién SMV 46-17 del 1 de febrero de 2017.

La actividad principal del Banco y Subsidiarias se describen en la Nota 31.
2. Aplicacién de nuevas Normas Internacionales de Informacion Firanciera {(NIIF’s)

2.1 Modificaciones a las NIIF's y la nueva interpretacién que estédn vigentes de manera obligatoria
para el presernte aio

No hubo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF's) o Interpretaciones a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), efectivas para el arfio que inicié el 1 de enero de 2017, que
tuviera un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados.

2.2 Nuevas normas y enmiendas ain no adoptadas

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son mandatorios
para el afio ferminade el 30 de junio de 2018, y no han sido adoptadas anticipadamente. Los principales cambios
de estas nuevas normas se presentan a continuacion;

. NIIF 9 - Instrumentos financieros:

La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009, incorpord nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. La NIIF 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010, para incluir los requerimientos
para la clasificacion y medicidén de pasivos financieros y baja en cuentas. En noviembre de 2013, incluyd lcs
nuevos requerimientos para la contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9 principaimente para incluir:

a) requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas a los requerimientos de
clasificacion y medicién al introducir una categoria de medicién a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral” (VRCORI),



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el aiio terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas)

Requisitos claves de la NIIF 9:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que se encuentren dentre del
alcance de la NIC 39 - instrumentcs Financieros: Reconocimiento y Maedicion, se midan
posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetive sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. También se miden a valor razonable con cambios en ctro resultade integral
los instrumentos de deuda mantenidos en un modele de negocios cuyc objetivo se cumpla al
recolectar los flujos de efectivos contractuales que son Gnicamenie pagos de capital e intereses y
vender activos financieros. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 8, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio {no mantenida para negociar) en ofro resultado integral.

Con respecto a la medicién de los pasivos financieros que estan designados al valor razonable con
cambio en los resultados, la NIIF 9 requiere que &l monto del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo sean reconccidos en
otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral cree o aumente una disparidad contable en ganancia o
pérdida.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiere no son
reclasificados posteriormente a ganancia o pérdida. Bajo la NIC 39, el monto total del cambic en el
valor razonable del pasivo financiero designado al valor razonable con cambio en los resultados era
reconocido en ganancia o pérdida.

La siguiente tabla resume los principales rubros del estado consolidado de situacion financiera que
representan activos financieros y su clasificacion bajo NIC 39 e indica las clasificaciones esperadas
una vez se encuentre aplicando NIIF 9:

Clasificacion antes def 1 de | Clasificacion al 1 de julio de
julic de 2018 con NIC 39 2018 con adopcion de NIIF 9
Activos CA* | VRCR** | VRCORI™* CA* VRCR** | VRCORI*™*
Efectivo y equivalentes de X X
efectivo

Cartera de créditos X X
Titulos de deuda X X X X X X
Inversiones patrimoniales X X X
Instrumentos derivados X X

*CA = costo amortizado.
*VRCR= Valor razonable con cambios en resulfados.
**WRCORI = Valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, en oposicién al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modele de deterioro per pérdida crediticia requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas
en cada fecha en la que se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde
el reconocimiente inicial. En ofras palabras, ya no se necesita que ocurra un evento crediticio antes
de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NilF 9 plantea cambios significativos en la evaluacion del deterioro del valor de los instrumentos
financieros y por ende su riesgo asociado.

-8-



Global Ba

nk Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018

(En balboas)

Los requerimientos relacionados con el deterioro aplican para activos financieros medidos a costo
amortizado, y valor razonable con cambios en ctro resultado integral (VRCORI) cuyo modelo de
negocio tenga por cbjetivo la recepcion de flujos contractuales yfo venta (al igual que para cuentas
por cobrar de arrendamientos, compromisos de préstamo y garantias financieras).

En concordancia con NIIF 9 estima la Pérdida Crediticia Esperada (PCE) con base en el valor
presente de la diferencia entre flujos de efective contractuales y flujos de efective esperados del
instrumento (en el caso especial de productos como compromisos de préstamo, se asociara la
expectativa de materializacién del compromisc dentro de los flujos esperados). El monto de PCE
sera actualizado en cada fecha de presentacion para reflejar los cambios en el riesgo de crédito de
la cartera desde el reconocimiento inicial,

Asimismo, se propone una distincién y valoracion de pérdida crediticia mas detallada y acorde con
el riesgo de crédito inherente de los instrumentos. De esta manera, una evaluacién del perfil de
riesge de crédito del instrumento determinard la clasificacién de un instrumento en una etapa
determinada, y consecuentemente un modelo de estimacién de PCE especifico:

. Etapa 1: instrumentos financieros que no se han detericrado significativamente en su calidad
de créditc desde su reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito al final del
periodo de reporte. La PCE sera reconccida sobre un horizonte temporal a 12 meses y los
ingresos por intereses sobre el importe bruto en libros del activo.

. Etapa 2: instrumentos financieros que han tenido un incremento significative de riesgo de
crédito desde su recongcimiento inicial (salvo gque tengan un riesgo crediticio bajo al final del
periodo informado) pero que no se encuentran en incumplimiento o deterioro. La PCE se
reconocera para el tiempo de vida del activo y los ingresos por intereses seran igualmente
calculados sobre el importe bruto en libros del activo.

. Etapa 3: instrumentos gue tengan evidencia objetiva de deterioro en el pericdo informado. La
PCE se reconocera para el tiempo de vida del activo y los ingresos por intereses seran
calculados sobre el importe neto en libros del activo.

A través del plan de implementacion metodologico realizd las adaptaciones necesarias a la NIIF 9,
incluyendo los cambios requeridos en su modelo de calculo de provisiones, de forma tal que cumpla
con los requisitos de detericro y pérdida esperada establecidos por ia norma internacional.

Durante el 2017 y 2018 se construyeron los parametros de riesgo de probabilidad de incumplimiento
(Pl) a 12 meses y Pl a toda la vida de la obligacién, con las respectivas adaptaciones y
modificaciones (aplicacién e inclusion del criterio prospectivo, presunciones de Ultima instancia,
entre otras). Consciente de la complejidad en el requerimiento de estimacion de una Pl a toda ia
vida de |la operacion, dedict recursos especificos para el estudio, construccién e implementacion de
este criterio, teniendo en consideracion cuestiones de modelos, datos de entrada, parametros, entre
otros. También desarrolld las adaptaciones requeridas frente a los parémetros de tasa de pérdida
dado el incumplimiento y exposicion al incumplimiento.



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018

(En balboas)

A continuacién, se citan las principales diferencias de los parametros y atributos utilizados en los

modelos de célculo de provisiones, bajo la aplicacion de los lineamientos de NIC 39 o NIIF 9:

—Linea de negocios
- Producto
—Morosidad

NIC 39 NIIF 9
Madelo Pérdida incurrida Pérdida esperada
Grupos Aplica los siguientes criterios: Aplica los siguientes criterios:
homogéneos

—Linea de negocios
~Producto

— Calificacién interna
—Plazo

—Tipo de garantia

Analisis individual

Casos individualmente significativos

Determinacién de la pérdida a través de
la diferencia entre los flujos de
recuperaciéon descontados a valor
presente vy el total de [a exposicién a la
fecha de andlisis

Se mantiene sin moedificacion al
utilizado para pérdida incurrida.

Analisis colectivo

Componentes del analisis colectivo de
pérdida incurrida;

Pérdida incurrida = Exposicién *
Factor de provision * Tasa de
pérdida

Factor de provision:

Representa la tasa de migracion de
créditos desde una condicion inicial
hasta una condiciéon final. Esta
fransicion describe la experiencia
histérica de los créditos de pasar de una
condicion de no deterioro hacia una
condicion de incumplimiento.

En funcion de los parametros de
identificacién de la pérdida y de
reconocimiento final de la pérdida, los
factores de provision aplicables a los
grupos homogéneos se calculan a
través de los siguientes métodos:

— Tasa progresiva de mora

- Tasa de no acumulacién de
intereses

- Tasa de castigo

Tasa de pérdida;
Es el valor de |a tasa que representa la

pérdida total una vez el crédito cae en
incumplimiento.

Componentes del andlisis
colectivo de pérdida esperada:;

Etapa 1 Exposicién al
incumplimiento * Probabilidad de
incumplimiento * Tasa de pérdida.
Etapa 2 Exposicion al
incumplimiento * Probabilidad de
incumplimiento * Tasa de pérdida.

Etapa 3 Exposicion al
incumplimiento * Tasa de pérdida.

Exposicion al incumplimiento:

Etapa 1. Estimacion de la
exposicién a 12 meses.

Etapa 2: Estimacién de la
exposicién para cada afio futuro.

Etapa 3. Exposicion total a la
fecha de analisis.

Probabilidad de incumplimiento:

Etapa 1. Probabilidad de
incumplimientc a 12 meses de

acuerdo a la maduracién del
crédito.
Etapa 2. Probabilidad de

incumplimiento durante la vida
residual de la exposicion.

-10-



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por ei afio terminado el 30 de junio de 2618

(En balboas)

Tasa de pérdida = 1 - Tasa de
recuperacion

Se estima la tasa de recuperacion a
través del valor presente de los flujos de
recuperacion con base al saldo
incumplido.

Los flujos de recuperaciones incluyen
montos de recuperacién producto de la
realizacion de garantias, y
recuperaciones via pagos directos al
préstamo.

Tasa de pérdida:

Se mantiene sin modificacion al
utilizado en pérdida incurrida.

Modelo simplificado:

Método alternativo aplicado para
expaosicion con plazo no mayor a
12 meses. El calculo de pérdidas
esperadas se basa en |la
experiencia  sobre  pérdidas
crediticias histéricas, su
aplicacién es semejante a la Tasa
de castigo en el medelo de
pérdida incurrida.

Definicion de
incumplimiento

—Mora mayor a 90 dias 0 mora mayor
a 180 dias de acuerdo a las
caracteristicas del producto.

—No acumulacién de intereses.

—~Castigo.

—~Mora mayor a 30 dias o mora
mayor a 90 dias de acuerdo a
las caracteristicas del producto.

--Castigo.

Analisis NA Ajuste sobre la probabilidad de
macroeconémico incumplimiento con base a
prondsticos sobre las condiciones
macroecondmicas e informacién
prospectiva disponible.
Incremento NA —Mora mayor a 30 dias de
significativo de acuerdo a las caracteristicas del
riesgo producto.

—Juicio administrativo con base a
indicativos de cambios
materiales en el nivel de riesgo
desde la originacién.

. Los nuevos requerimientos generales para la contabilidad de cobertura mantienen los fres tipos de

mecanismos de contabilidad de cobertura que, en la actualidad, se encuentran disponibles en la NIC
39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones aceptados para la contabilidad de
cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos gue se
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectividad por el principio de “relaciéon econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestidn de riesgo de una entidad.

11 -
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nk Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 3¢ de junio de 2018

(En balboas)

Impacto de la transicion de NIiF 9:

Se adoptara desde el 1 de julio de 2018 la NilF 9 emitida en julio de 2014, que incorpora:

El valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) como nueva clasificacion y
medicién posterior, aplicable a activos financieros de deuda simples.

Nuevos requerimientos de deterioro de valor relacichados con la contabilidad de pérdidas
esperadas, para la cual se aplicaba los reguerimientos de NIC 39 sobre la contabilidad de pérdidas
crediticias bajo el modelo de pérdidas incurridas.

Los nuevos requerimientos alinean la contabilidad de coberturas mas estrechamente con la gestidn
del riesgo, establecen un enfoque basado en principios para la contabilidad de coberturas y abordan
incongruencias y debilidades del modelo de contabilidad de coberturas de la NIC 39. Se ha
proporcionado a fas entidades una opcion de politica contable entre la aplicacién de los
requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9 ¢ continuar con la aplicacién de los
requerimientos de la contabilidad de coberturas existentes de ta NiC 39 para teda la contabilidad de
coberturas, debido a que aun no se ha completado el proyecto sobre la contabilidad de macro
coberturas.

De acuerdo con la NiIF 9.7.2, se aplicara los requerimientos de transicion retrospectivamente desde
el 1 de julio de 2018 y optara por no re-expresar los estados financieros consoclidados, en relacion
con el parrafo 7.2.21 se aplicara, como su politica contable, continuar aplicando los requerimientos
de la contabilidad de coberturas de la NIC 39 en lugar de los requerimientos del Capitulo 6 de esta
Norma.

El impacto de la adopcién de la NHIF 9 se reconoce en el patrimonio inicial al 1 de julio de 2018 y se
estimo a partir de calculos realizados sobre los estados financieros de las subsidiarias a corte del
30 de junio de 2018. Este estimado podria variar dado que al cierre de 2018 ios célculos de los
modelos se estaban terminando de afinar. Se espera que el impacto final sea un aumento de
provision.

Los impactos globales que se presentan por la transicidn a NIIF 9, emitida en julio 2014, se basan
en las mejores estimaciones a la fecha de la presentacion de los estados financieros consolidados.
La informacién proporcionada en esta nota se centra en los elemenios materiales; no representa
una lista exhaustiva de los ajustes esperados.

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 es para pericdos anuales gue inicien en o a partir
del 1 de enero de 2018.

] NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes

Esta norma establece un marco integral para determinar como, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser

reconocido.

Esta norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 - Ingresos de Actividades

Ordinarias, NIC 11 - Contratos de Construccion y la CINIHF 13 - Programas de Fidelizacion de Clientes,

La NiIF 15 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcion
anticipada permitida.

Se espera que una proporcion significativa de los ingresos de la Compariia esté fuera del alcance de la NIIF 15,
ya que la mayoria de los ingresos provienen de la operacién de instrumentos financieros; por lo tanto, la
Administracion estima que no existe un efecto financiero significativo por la impiementacion de la nueva norma.
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. NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos reemplaza a la NIC 17. Esta norma elimina la clasificacion de los arrendamientos,
y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros y medidos al valor
presente de los pagos futuro de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en
¢ después del 1 de enero de 2019. La adopcién anticipada es permitida para entidades que también adopten la
NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes. La Companiia esta evaluando el impacto que fendra la adopcion de
la NIIF 16 en su estado consolidado de situacién financiera y revelaciones.

3. Politicas de contabilidad mas significativas

3.1 Estado de cumplimiento

l.os estados financieros consolidades han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF's), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

3.2 Base de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo historico, excepto por las
inversiones disponibles para [a venta, los pasivos con coberturas de valor razonable y los instrumentos derivados
los cuales se presentan a su valor razonable,

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado ufilizando otra técnica de valoracion directa. Al estimar ef valor
razonable de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes
del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo ¢ pasivo a la fecha de
medicion. E! vator razonable a efectos de valoracion ylo revelacion en los estados financieros consolidados se
determina de la forma previamente dicha, a excepcion de las transacciones de pagos basados en acciones que
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC
17, y medicicnes que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero que no son valor razonable, tales como
el valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

3.3 Base de consclidacion

Los estados financieros consolidados incluyen el Banco y sus subsidiarias en las que tiene control. El control se
obtiene cuando se cumplen todos los criterios a continuacion:

. Tiene poder sobre la inversion;

. Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacion con dicha
entidad, y

. Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que invierte.

El Banco reevalla si controla una entidad si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o mas
de los tres elementos de control gue se listaron anteriormente.

Cuando ef Banco tiene menos de la mayoria de los derechos de votos de una participada, tiene poder sobre la
participada cuando los votos son suficientes para otorgarie la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. El Banco considera todos los hechos y circunstancias pertinentes
para evaluar si los dereches de votos en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:
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. El tamafio de la participacion del Banco del derecho a voto en relacidn con el tamafic y la dispersion de la
tenencia de los tenedores de voto;
Derecho a votos potenciales mantenidos por el Banco, otros tenedores de votos u otras partes;
Derechos derivados de otros acuerdos contractuales; y
Algunos factores o circunstancias gue indiquen que el Banco tiene, 0 no tenga, la actual capacidad para
dirigir las actividades relevantes en el momento que fas decisiones necesiten ser tomadas, incluyendo los
patrones de voto en 1a reunion previa de junta de accionistas.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que el Banco obtiene control hasta el momento en que el
control termina. Los resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas durante el periodo sen incluidos en
el estado consolidado de ganancia o pérdida desde la fecha efectiva de adquisicion o desde la fecha efectiva de
la disposicion, segln sea apropiado.

En caso de ser necesario, los ajustes son realizados a los estados financieros consolidados de las subsidiarias
para adaptar sus politicas contables del Banco.

Todos los saldos y transacciones entre el Banco y sus subsidiarias fueron eliminados en la consolidacion.

Cambios en la participacion del Banco sobre subsidiarias existentes

Los cambios en la participacion del Banco sobre subsidiarias existentes que no resulten en pérdida de control
del Banco sobre las subsidiarias son contabilizados como transaccicnes de patrimonio.

Cuando el Banco pierde control de una subsidiaria, una utilidad o pérdida es reconocida en ganancia o pérdida,
la cual es calculada como la diferencia entre (i) el conjunto del valor razonable de la contraprestacion recibida y
el valor razonable de algin interés retenido y (i) el valor en libros previc de los activos (inciuyendo plusvalia, si
aplicara), y pasivos de la subsidiaria y alguna participacién no controladora. Todos los importes previamente
reconocidos en otro resultado integral con relacion a esa subsidiaria son contabilizados como si el Banco hubiese
directamente dispuesto de los activos o pasivos relacicnados de la subsidiaria {(ejemplo, reclasificados a ganancia
o perdida o consideraciones a alguna otra categoria de patrimonio como sea permitido o especificado por las
NHF). El valor razonable de una inversion retenida en una subsidiaria precedente a la fecha cuandc el control es
perdido es considerado al valor razonable en su reconocimiento inicial para una contabilizacion subsecuente bajo
la NIC 39, cuando sea aplicable, el costo al inicio de la transaccién de una inversioén en una asociada o un negocio
conjunto.

34 Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos manteniclos en moneda extranjera son convertidos a la tasa de cambio vigente a la fecha
del estado consolidado de situacion financiera, con excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio
fijlas contractuaimente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. La ganancia o pérdida por conversién de moneda extranjera
son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado consclidado de ganancia o pérdida.
Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor
razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determiné el valor
razonable. las diferencias en moneda extranjera gue surgen durante la reconversion son reconocidas en
ganancia o pérdida, excepto en el caso de diferencias que surjan en la reconversion de instrumentos de capital
disponibles para |la venta, un pasivo financiero designado como cobertura de la inversién neta en una operacion
en el extranjero, o coberturas de flujos de efectivo calificadas, ias que son reconocidas directamente en el estado
consolidade de ganancia o pérdida.
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Moneda funcional y de presentacion

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros consolidados estan expresados en esta moneda. El
balboa, es la unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el délar de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar
norteamericano como moneda de uso legal.

35 Informacio6n por segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son revisados regularmente
por la Gerencia del Banco, para la toma de decisiones acerca de los recursos que seran asignados al segmento
y evaluar asi su desemperic, y para el cual se tiene disponible informacién financiera para este propésito.

3.6 Activos financieros

Los activos financieros que se poseen son clasificados en las siguientes categorias especificas: valores
comprados bajo acuerdos de reventa, valores disponibles para la venta, valores mantenidos hasta su vencimiento
y préstamos. La clasificacidn depende de la naturaleza y propdsito del activo financiero v es determinada al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos financieros se reconccen en la fecha
de liquidacion.

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Lo valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamientos a corto plazo con garantia
de valores, en las cuales se toma posesion de los valores a un descuento del valor de mercado y se acuerda
revenderlos al deudor a una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre el valor de compra y el
precio de venta futuro se reconoce como ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los valores recibidos como colateral no son reconocidos en los estados financieros consolidados a menos que
se dé un incumplimiento por parte de la contraparte del contrato, que le dé derecho al Banco de apropiarse los
valores.

El valor de mercado de estas inversiones se monitorea, y se obtiene una garantia adicional cuando sea apropiado
para proteger contra la exposicion de crédito.

Valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerles por un periodo de tiempo indefinido, que pueden
ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez ¢ cambios en las tasas de interés, o precios de
instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor razonable. Para
aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable, las inversiones se mantienen a costo o a costo
amortizado menos cualquier pérdida por deterioro identificada.

La ganancia o pérdida que surgen de los cambios en el valor razonable de los valores disponibles para la venta
son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que se hayan dado de baja los activos financieros o sea
determinado un deterioro. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en el
patrimonio, es reconocida en los resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos en el estado
consolidado de ganancia o pérdida cuando el derecho de la entidad de recibir el pago esta establecido.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al precio de mercado
cotizado a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. De no estar disponible un precio de mercado
cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para calculos de precios o
técnicas de flujos de efectivo descontados.
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Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados y vencimientos fijos los cuales la Administracion tiene la intencién y la habilidad de mantener hasta
su vencimiento. Si se vendiera un monto que sea significativo (en relacion con el importe total de valores
mantenidos hasia el vencimiento) de valores mantenidos hasta el vencimiento, la categoria completa debera ser
reclasificada como disponible para ia venta. Los valores mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos al
costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en
una base de tasa efectiva.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente ¢ a corto plazo, los cuales son
clasificados como negeciables, y aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor razonable
con cambios en resultados; (b) aguellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como disponibles
para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera sustancialmente toda su inversidn inicial, a menos
que sea debido al deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efective menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento de equipo y equipo
rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos por el valor presente del
arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto por cobrar y el valor presente del monto por cobrar se registra
como ingreso por intereses no devengados, la cual se amortiza a ingresos de operaciones utilizando un método
que refleje una tasa peri¢dica de retorno.

Baja de activos financiercs

Se da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han expirado
o cuando se ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo a ofra entidad. Sino se transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad y contintia con el control del activo transferido, se reconoce su interés retenido en el activo y un
pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si se retiene sustanciaimente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, se continGia reconociendo &l activo financiero y
también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros
asignado a la porcion del activo transferido), y fa suma de (i} la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier
activo nuevo obtenido menos cualguier pasivo nuevo asumido) y (i) cualquier ganancia o pérdida acumulada
que ha sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

Se realizan operaciones mediante las cuales se transfiere activos reconocidos en su estado consolidado de
situacion financiera, pero conserva todos o sustancialmente todos los riesgos vy beneficios de los activos
transferidos ¢ una parte de ellos. En tales casos, los actives transferidos no se dan de baja. Ejemplos de este
tipo de operaciones son operaciones de préstamo de valores y transacciones de venta y recompra.

En fransaccicnes en las que ni se retiene, ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo financiero y retiene el control del active, se contintia reconociendo el activo en la
medida de su involucracion continuada, determinada por &l grado en que esta expuesto a los cambios en el valor
detl activo transferido.
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En determinadas transacciones, se retiene la obligacion de servir un activo financiero transferido por lo cual
recibira una comision. Los activos transferidos se dan de baja al momento de su transferencia si han cumplido
con las caracteristicas que lo permiten. Un activo o pasivo es reconocido por el contrato de servicio dependiendo
de la comision de administracion, si esta es mas que adecuada (active) o es inferior a la adecuada
(responsabilidad) para realizar el servicio.

3.7 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

Depésitos de clientes

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que se recibe y estos son medidos inicialmente al valor
razonable, neto de.ios costos de transaccion. Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el
método de tasa de interés efectiva.

Clasificacion como deuda © patrimonio

Los instrumentos de deuda o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo
con el fundamento al arreglo contractual.

instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimenio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los actives de una
entidad después de deducir fodos sus pasivos. Los instrumentos de pafrimonio emitidos se registran por el
importe recibido, netos de los costos directos de emision.

Pasivos de confratos de garantias financieras

Se consideran garantias financieras, los contratos por los gue una entidad se obliga a pagar cantidades concretas
por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en que esté
instrumentada la obligacién: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentado irrevocablemente emitido o
confirmado por la entidad, seguro v derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentaciéon u otra circunstancia, se analizan
periodicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su casgo, estimar las
necesidades de constituir provision para las mismas, las cuales se determinan por la aplicacion de criterios
similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas en los instrumentos de
deuda valorados a su costo amortizado seglin se detalla en la nota de deterioro de activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros consolidados al valor razonable
a la fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al reconocimiento inicial, el pasivo bancario bajo dichas
garantias es medido al mayor entre el reconocimiento inicial, menos la amortizacién calculada para reconocer en
el estado consolidado de ganancia o pérdida, el ingreso por honorarios devengados sobre la base de linea recta
sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del desembolso requeride para cancelar cualquier obligacion
financiera que surja en la fecha del estado consolidado de situacién financiera. Estos estimados son
determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la historia de pérdidas pasadas,
complementado por el juicio de la Administracién.

Obligaciones

Las obligaciones son reconocidas inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccién incurridos.
Posteriormente, las obligaciones son reconocidas a su costo amortizado; cualguier diferencia entre el producto
neto de los costos de transaccion y el valor de redencion es reconocida en el estado consolidado de ganancia o
pérdida durante el periodo de la obligacion, utilizando el método de interés efective. Aquelias obligaciones cuyos
riesgos de tasas de interés estan cubiertos por un derivado, se presentan al valor razonable.
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Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra generalmente se contabilizan como transaccicnes de
financiamiento recibido con garantias, y se registran al monto en gue los valores fueron vendidos mas los
intereses acumulados.

Se evalia el valor de mercado de los valores vendidos y libera garantias a las contrapartes cuando fuere
apropiado.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de
la transaccién y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo, con
gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva. Aquellos cuyos riesgos de mercado tengan
cobertura de valor razonable, la ganancia o pérdida atribuibles al riesgo cubierto ajustaran el importe en libros
del instrumento cubierto y se reconocera en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

Baja en cuentas de pasivos financieros

Se da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones se liquidan, cancelan o
expiran.

Dividendos

Los dividendos sobre las acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en el periodo en el cual han sido
aprobados por la Junta Directiva.

3.8 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado consolidado
de situacion financiera por su importe neto, sofo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion de
liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma simultanea.

3.9 Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida bajo el
método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses. El método de tasa de
interés efectiva es el metodo utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de
distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que
exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero,
0 cuande sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva,
se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo,
no considera las pérdidas futuras por créditos.

3.10 Ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros servicios bancarios, se
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracion. El ingreso reconocido
al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacion o de
devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo plazo, neto de algunos
costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vigencia de las mismas.
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