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l.  ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:

LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2021 los activos liquidos totalizan US$1,381,911,229 respondiendo por
el 16.34% de los activos totales. Estos se conforman por efectivo y depésitos en bancos
por US$821,426,897 y Bonos de la Republica de Panama por US$126,467,601 e
inversiones internacionales por US$434,016,731 considerados con alta liquidez en el
mercado. Los activos liquidos representan el 26.14% de los depésitos totales recibidos de
clientes y bancos por US$5,285,713,089.

Como parte de la politica de administracion de las fuentes de fondos, medidas que
tomamos bajo una proyeccioén diaria y mensual. En adicién, hemos establecido un nivel
liquidez se monitorea el riesgo producido por las volatilidades de nuestras de liquidez
minimo del 15% sobre los depdsitos susceptibles a retiros.
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Al 31 de marzo de 2021, la Empresa mantiene US$325,061,040 en depdsitos pignorados
de clientes, que no pueden retirarse, por lo cual, los niveles de activos liquidos ascienden
a 27.86% sobre los depésitos netos por US$4,960,652,049.

RECURSOS DE CAPITAL

Los recursos patrimoniales de G.B. Group Corporation y Subsidiarias con un saldo de
US$725,331,425 al 31 de marzo de 2021, reflejando un aumento de US$12,491,835
(1.75%) comparados con junio 2020.

El capital pagado del Grupo es de US$192,988,174, respondiendo por el 26.61% del
patrimonio total. Las utilidades no distribuidas por US$344,886,307 representan el
47.55%. Las reservas declaradas por US$42,184,033 representan el 5.82% del capital
total, la reserva dindamica por US$87,863,198 representa el 12.11% del total de recursos
patrimoniales. Como parte de los cambios efectuados por la Superintendencia de Bancos
de Panama en la regulacién del patrimonio, basado en el Acuerdo No. 1-2015 que rige a
partir del 1 de julio de 2016, forman a ser parte del capital primario, los bonos perpetuos
por US$160,732,462 representan el 22.16% vy otras partidas del resultado integral por
US$2,163,848 representan el 0.30%. Todo lo anterior califica como capital primario (Tier 1)
para efectos regulatorios.

Como parte del capital secundario (Tier Il), figuran los bonos subordinados por
US$7,832,185 representan el 1.08% del total de los recursos patrimoniales.

A la fecha de este informe, los fondos patrimoniales del Grupo representan el 13.69% de
los activos ponderados por riesgos segun las normas de adecuacién de capital vigentes.

RESULTADOS DE OPERACIONES

Los activos totales de G.B. Group Corporation y Subsidiarias al 31 de marzo de 2021 fue
de US$8,458,948,834 monto que representa una disminucion de US$54,037,685
(-0.63%), comparado con las cifras de junio 2020 por US$8,512,986,519.

Los préstamos totales por US$6,068,737,825 al 31 de marzo de 2021 muestran una
disminucion por US$267,384,385 (-4.22%), comparado con junio 2020.

Las reservas para posibles préstamos incobrables aumentan a US$202,766,514 lo cual
representa el 3.34% de la cartera total de préstamos y el 112.43% de los préstamos
vencidos, que aumentan a US$180,344,625 a esta fecha.

El total de cartera de inversiones después de provision al 31 de marzo de 2021 es de
US$973,608,535, muestra una disminucién de US$50,043,157 (-4.89%), comparado con
el cierre de junio 2020. La cartera de inversiones al valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales por US$751,522,929, muestra una disminucion por US$98,554 493
(-11.59%), inversiones al valor razonable con cambios en resultados por US$38,666,064,
refleja un aumento por US$28,081,996 (265.32%) y la cartera de inversiones a costo
amortizado por US$183,781,421, refleja un aumento por US$20,452,070(12.52%)
comparado con cifras al cierre de junio 2020.
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Con fecha 26 de noviembre de 2019, la Empresa notificd a la Superintendencia de
Bancos de Panamd, su decisién de reclasificar del portafolio de valores a costo
amortizado, a la categoria de valores al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, producto de un cambio en el modelo de negocio del Banco. El valor en libros
de la reclasificacion fue por US$213,816,270. Como resultado de la reclasificacion, se
reconocid una ganancia no realizada registrada en otros resultados integrales de
US$7,952,846.

Los activos fijos reflejan un saldo de US$194,602,464 al 31 de marzo de 2021,
disminuyen por US$4,733,646 (-2.37%), comparados a junio 2020. Actualmente
representan el 2.30% de los activos totales. La Empresa refleja activos por derechos de
uso producto de la implementacion de la NIIF16, por valor de US$20,314,854 al 31 de
marzo de 2021, disminuyen por US$2,194,531 (-9.75%) comparado con junio 2020. El
renglon de activos varios reflejan un saldo de US$595,071,616 al 31 de marzo de 2021,
aumentan por US$90,537,472 (17.94%) comparado con cifras a junio 2020 por
US$504,534,144.

En cuanto al pasivo, producto de la implementacion de la NIIF16, la Empresa refleja
pasivos por arrendamientos por valor de US$21,717,907, disminuyen por US$1,793,665
(-7.63%). Los depésitos totales captados por la Empresa aumentan por US$114,994,721
(2.22%) con respecto a junio 2020, para totalizar US$5,285,713,089.

Los depositos a plazo fijo de clientes disminuyen por US$40,226,395 (-1.11%) para un
total de US$3,580,834,691 al 31 de marzo de 2021. Estos responden por el 67.75% del
total de depésitos. Le siguen en importancia depositos de ahorros por US$1,162,110,964
cuyo saldo al 31 de marzo de 2021 representa el 21.99% de los depositos totales con un
aumento de US$123,602,985 (11.90%) comparados a junio 2020.

Los depésitos a la vista aumentan a US$491,794,720 al 31 de marzo de 2021. El aumento
fue de US$53,410,599 (12.18%) comparado a junio 2020 y su saldo al 31 de marzo de
2021 representa el 9.30% de los depésitos totales.

Los depésitos interbancarios, con saldos por US$50,972,714 participan con 0.96% de los
depositos totales. El resto de las fuentes de fondos se componen de: obligaciones con
instituciones financieras por US$949,852,777; bonos corporativos por US$1,072,191,003;
valores comerciales negociables por US$9,150,000; bonos subordinados por
US$7,832,185 y bonos perpetuos por 1US$160,732,462.

ESTADQ DE RESULTADOS

La utilidad neta de G.B. Group Corporation y Subsidiarias al 31 de marzo de 2021 alcanza
los US$8,497,990 que al ser comparada con el afio anterior por US$43,939,195 refleja
una disminucion de US$35,441,205 (-80.66%) en los resultados.

En tanto, la utilidad neta por accion al 31 de marzo de 2021 fue de US$0.46, inferior al
ano anterior en US$1.94 (-80.83%).
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Los ingresos de intereses y comisiones alcanzan los US$154,266,768 al 31 de marzo de
2021, lo cual representa una disminucion de US$8,234,580 (-5.07%) con respecto al afio
anterior.

En tanto, los gastos de intereses y comisiones suman US$212,809,365 con una
disminucion de US$30,203,860 (-12.43%) con respecto al afio anterior. Lo anterior se
traduce en una disminucion del ingreso neto de intereses y comisiones antes del gasto de
provision a US$8,234,580 (-5.07%).

Dada la crisis econémica por la pandemia del COVID-19, los bancos se les ha
reglamentado y solicitado adoptar medidas de moratoria para pago de préstamos de los
clientes, lo que ha provocado que se registren un gasto de provisién para pérdidas en
cartera por un monto de US$75,055,522, reflejando un aumento de US$43,378,158
(136.94%) contra el afio anterior. Adicionalmente, se registra un gasto de provision para
pérdidas en inversiones por US$290,129 y un gasto de provision para pérdidas de riesgo
pais por US$13,008 al 31 de marzo de 2021.

Los ingresos varios pasan de US$14,514,906 al 31 de marzo de 2020 a US$18,966,682 al
31 de marzo de 2021. Las operaciones netas de seguros registraron una disminucién de
US$755,117 (-7.79%). Se registra un aumento en la revaluacién de instrumentos
financieros por US$5,132,045; los servicios fiduciarios, corretajes aumentan por
US$47,517; en otros ingresos se refleja un aumento por US$89,856 y las ganancias en
venta de valores disminuyen por US$304,394 en comparacién con el afio anterior.

Los gastos generales y administrativos alcanzan los US$98,353,160 al 31 de marzo de
2021 inferior por US$2,413,895 (-2.40%) en comparacién con el afio anterior, los cual es
atribuible principaimente a gastos de salarios y otros gastos de personal y publicidad y
propaganda. La eficiencia operativa se sitla en 56.77% al 31 de marzo de 2021,
comparado al 56.93% reportado en marzo 2020.

PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

Para G.B. Group, el desempefio al 31 de marzo de 2021, ha sido moderadamente
positivo, debido a los impactos econdmicos negativos que ha generado la pandemia por
COVID-19. La Empresa decreci6 en su balance con respecto al afio anterior. El nivel de
activos totales llego a la cifra de US$8,458,948,834 lo que representa una disminucion del
US$155,088,059 (-1.80%) con respecto al afio anterior. La cartera de préstamos neta
cierra en US$5,852,961,617 lo que representa una disminucién del US$403,067,688
(-6.44%) con respecto al 31 de marzo de 2020. El total de depésitos de clientes se sitla
en US$5,285,713,089 lo que representa un aumento del US$129,774,815 (2.52%) con
respecto a marzo 2020.
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En su cartera de préstamos, la Empresa registra una disminucion por (-6.44%) afio con
afio, en comparacion a la del sistema que decrecié por (-18.09%). En sus dep6sitos
totales, la Empresa registra un aumento de (2.52%) afio con afio, en comparacion a la del
sistema que decrecié en (-5.12%). El sistema bancario ha tenido que adaptarse a un
crecimiento mas lento en la economia, producto de la desaceleracion causada por la
pandemia de COVID-19, lo que ha ocasionado que la cartera crediticia haya tenido tasa
de crecimiento menor.

Se mantienen los programas de inversiones en tecnologia, adecuacién de procesos y
capacitacion de los colaboradores, con miras a mejorar la productividad, la calidad y los
tiempos de respuesta al cliente. G.B. Group mantiene sus expectativas de crecimiento,
ciertamente limitadas por la evolucién y control de la pandemia de COVID-19 en nuestro
pais, proyectando y cuidando tanto calidad como rentabilidad en su operacion.

En agosto 2020, Standard & Poor’s confirma a Global Bank Corporation, subsidiaria 100%
de G.B. Group, el otorgado grado de inversion internacional ‘BBB-' con una perspectiva
estable, basada en un reflejo de una sdlida posicion de mercado en los segmentos
corporativos y comercial, una base de clientes resiliente que le brinda estabilidad al
negocio y a una estructura de financiamiento diversificada, junto con obligaciones
financieras manejables a corto plazo.

En febrero 2021, Fitch Rating rebajé un peldafio la calificacién soberana de Panama,
pasando de '‘BBB" a 'BBB-" dado al entorno econdémico deteriorado, producto de los
efectos de la pandemia a nivel macroecondmico. En consecuencia, cinco de los
principales bancos de Panama, perdieron a su vez un peldafio en su calificacion de
riesgo, incluyendo a Global Bank Corp. Esta medida nos dejo sin el grado de inversion,
pasando de ‘BBB-"a ‘BB+". Es importante mencionar que el ajuste en nuestra calificacion
fue principalmente ocasionado por la rebaja a la calificacién soberana del pais, dado a
que el banco aun mantiene sdlidos indicadores ante la crisis mundial que hoy dia
enfrentamos.

Esta rebaja en la calificacion podria en el futuro hacer que nuestro costo de fondos
aumente, y por ende causar que los resultados financieros se vean impactados en
proporcion.

Efecto COVID-19

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China a finales del 2019 y su reciente
expansion global a un gran nimero de paises, ha motivado que el brote viral haya sido
calificado como una pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado
11 de marzo de 2020,

Producto de dicha afectacién global y su llegada respectiva a nuestro pais, el Gobierno
Nacional decreté un estado de emergencia nacional. La emergencia nacional establecié
una cuarentena con una circulacién ciudadana limitada y un cierre de gran parte de la
economia. La operacion de todos los comercios e industrias fue seccionada en 6 bloques.
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El brote de COVID-19 ha afectado significativamente la economia panamefia a nivel
macro y micro. Dicho impacto, puede afectar negativamente los resultados operacionales
del Banco. lgualmente, el Banco estd expuesto al desempefio de sus clientes, cuyos
prestamos de consumo y operaciones comerciales han sido afectados por el cierre de la
economia como medida de control de propagacién del virus. Los incumplimientos de los
préstamos que afectan negativamente las ganancias del Banco se correlacionan con el
deterioro de las condiciones econdmicas (como la tasa de desempleo y cierre de
comercios).

La posicion financiera del Banco y los resultados de las operaciones dependen
particularmente de la capacidad de los prestatarios para cumplir con las obligaciones
crediticias. Si bien sus efectos continGan materializandose, la pandemia de COVID-19 ha
resultado en una disminucién significativa de la actividad comercial en todo Panama. Esta
disminucién en la actividad comercial puede causar que los clientes del Banco (incluidas
las empresas e individuos afectados) y contrapartes no puedan cumplir con el pago
existente u otras obligaciones.

El Banco cuenta con Politicas y Procedimientos para la Continuidad de Negocios, que
establece los mecanismos para funcionar ante situaciones de contingencia, garantizando
la continuidad ininterrumpida de las operaciones y servicios para nuestros clientes.

Como medida de alivio gubernamental, el Gobierno Nacional ha establecido planes de
moratoria tanto voluntarias como legales, ha desarrollado un plan de reactivacion
econdémica por bloques para la vuelta a la normalidad y entre otros ha desarrollado un
programa de asistencia financiera para respaldar actividades econémicas con altamente
impactada por la pandemia.

Con el propdsito de fortalecer aun mas las instituciones bancarias en Panama, la
Superintendencia de Bancos de Panama emitié el Acuerdo No. 2-2020 (modificado por
Acuerdo No. 3-2020) para crear una regulacion temporal para los "préstamos
modificados” por la pandemia. De conformidad con la regulacion temporal del Acuerdo
No. 2-2020, un préstamo modificado es un préstamo para el cual los términos vy
condiciones originales se han modificado a solicitud de! prestatario o por iniciativa del
banco, sin ser considerado como un préstamo reestructurado. Los nuevos términos vy
condiciones de los préstamos modificados deben considerar criterios de factibilidad
financiera basados en la capacidad de pago del prestatario y la politica de crédito del
Banco.

El 31 de marzo de 2020, Global Bank acordd voluntariamente otorgar un periodo de
gracia automatico a los presfatarios afectados en sus actividades comerciales o
personales por COVID-19. El 4 de mayo de 2020, el Gobierno de Panama y la Asociacion
Bancaria de Panama firmaron un acuerdo por el cual los miembros de la Asociacion
Bancaria acordaron (i) extender dicho periodo de gracia hasta el 31 de diciembre de 2020
a cualquier prestatario cuyas actividades comerciales o personales se vieron afectadas
por COVID-19 y que asi lo solicitd, cuya extensién se aplica a préstamos hipotecarios,
préstamos personales, préstamos para automoviles, tarjetas de crédito, préstamos para
PYME vy préstamos comerciales, vy (ii) no excluir hipotecas otorgadas por prestatarios
afectados por COVID-19 que tengan préstamos con periodos de gracia extendidos.
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El Gobierno panamefio emitio la Ley No. 156, que otorga una moratoria hasta el 31 de
diciembre de 2020 sobre los pagos de préstamos a cualquier prestatario que pueda
probar que COVID-19 lo afecta en sus actividades comerciales o personales. De
conformidad con los términos del estatuto, la moratoria se aplica a préstamos
hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automoviles, tarjetas. de crédito,
préstamos para PYME, préstamos comerciales, préstamos al sector del transporte,
préstamos al sector agricola y ganadero y préstamos al consumidor.

A partir del mes de septiembre de 2020 se iniciaron las aperturas de las actividades
economicas que se han dado de forma proporcional basada en el comportamiento del
virus y los indices de contagio en el pais. Esta apertura contempla comercios al por
menor, al por mayor, restaurantes y la industria de la construccion. Adicionalmente, se
levanta la restriccion de movilidad por género, con el propésito de reactivar la economia
del pais.

Como parte de la gestion de riesgo del Banco, se han desarrollado andlisis tanto
colectivos como individuales de la condicién de la cartera de crédito, de los cuales se han
derivado politicas, procesos y procedimientos de evaluacion continua basado en las
estrategias establecidas.

La pandemia de COVID-19 ha creado interrupciones econdmicas y financieras que han
afectado negativamente, y es probable que continien afectando negativamente el negocio
del Banco, su condicién financiera, liquidez y resultados de operaciones. La medida en
que la pandemia de COVID-19 continuara afectando negativamente al Banco dependera
de desarrollos futuros, que son altamente inciertos y no pueden ser previstos, incluido el
alcance y la duracion de la pandemia, la efectividad del plan de respuesta del Banco, el
impacto directo e indirecto de la pandemia en nuestros clientes y contrapartes, asi como
en otros participantes del mercado, y las acciones tomadas autoridades gubernamentales
(tanto locales como en el extranjero) y otros terceros en respuesta a la pandemia.

A partir del 1 de enero de 2021, empezé a regir el Acuerdo No. 013-2020 que modifica el
Acuerdo No. 2-2020, mediante el cual se establece un plazo adicional para otorgar
medidas de alivio financiero sobre los préstamos modificados hasta ef 30 de junio de
2021. Esta extension tiene como objetivo permitir que los Bancos brinden flexibilidad
adicional a los clientes afectados por la pandemia para reestructurar adecuadamente sus
deudas debido a su nueva situacion econémica. Creemos que este acuerdo proporcionara
estabilidad adicional al sistema bancario, dandole a los bancos mas tiempo para revisar la
situacién econdmica de sus clientes a fin de evaluar sus posibilidades de pago a medida
que la economia comienza a estabilizarse. Adicionalmente, en vista que la tendencia de
los repagos de préstamos modificados ha mejorado con la reapertura econdmica, el
tiempo adicional proporcionado por el Acuerdo permitird una reduccién adn mayor de
dichos préstamos.
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Los efectos conocidos por la Administracion y que pueden estimarse razonablemente se
han reconocido en los estados financieros consolidados condensados al 31 de marzo de
2021. Con base a la mejor evidencia disponible a la fecha del balance, la Administracién
ha efectuado los analisis de impacto y ajustado en estos estados financieros consolidados
condensados los mismos y en base a lo anterior, el impacto mas importante producto del
COVID-19 esta dado en la provisidn para pérdidas esperadas segtn se revela en la Nota
4.2 de los estados financieros consolidados condensados. La Administracién del Banco
continuara monitoreando y modificando las estrategias operativas y financieras para
mitigar los posibles riesgos que pudieran afectar su negocio en el corto, mediano y largo
plazo.

A continuacion, se presenta el total de préstamos modificados y no modificados por Banca
de Consumo y de Empresas al cierre de:

Banca de Gonsumo ~ Banca de Empresas Totales

Cartera Gartera Cartera Cartera Cartera Cartera
Modificada No Modificada Modificada No Modificada Modificada | NoModificada

Marzo 2021 1110704,726)  1,782913,308  1,907341256]  2,067,778,538)  2,218,045982]  3,860,691,843

Diciembre 2020 1,273,350,177)  1,634,240,654F  1,173,842,189)  2,070,157,222)  2,447192,366]  3,704,397,876

Septiembre 2020 1,841,278,581)  1,084,396,727]  1,244,733,863]  2,100,808,788))  3,086,012,444]  3,165,205515

En comparaciébn con junio 2020, los préstamos modificados disminuyen por
US$1,330,296,957 (-37.49%) para un total de US$2,218,045,982 al 31 de marzo de 2021,
de acuerdo, a la Ley de Moratoria, representando el 36.55% del fotal de la cartera de
préstamos del Banco. El total de préstamos modificados se segregan en 38.38% en
Banca de Consumo y 34.88% en Banca de Empresa.
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Al 31 de marzo de 2021, la cartera modificada de Banca de Consumo cierra en
US$1,110,704,726 , lo cual representa el 38.38% del total de la cartera de consumo. A
continuacion, la distribucion de Ia cartera de Banca de Consumo modificada a nivel de

producto:

~ Cartera Modi

ﬁt;adadé
miles

uss)

Banca de Consumo

9.192

99 568]

Hinotecario Preferencial 5373 347 633 A%
Hipotecario No Preferencial 6,083 A5G 998 A5%
Pers. Con Garantia Hipolecaris 1,413 95 (128 568%
Jubilados 5 138 0%
Pers, Empleados Publicos 234 3772 4%
Pars. Empleados Publicos ACP 5 173 3%
Pers. Empresa Privada 3,726 29,471 46%
Tarjetas de Crédito 17 454 74 505 56%
Prendarios Parsonales 21 408 1%
Total T | | 1,10,705] 3

En la siguiente tabla se detalla los pagos que se han recibido de la cartera de la Banca de
Consumo modificada durante la moratoria:

_ (Enmiles USS)

Cartera Modificada Banca de Consumo |

Total Cartera con Pagos

%Sobre Total
LDroducte

0 i : : Intereses ey

Producte No. Saldo oo b %! '
L , | Acumulados | "eNo: | %Saldo]
Autos 3,907] 41,059 1,422 43% 41%
Hipoteca Preferencial 2,630 176,130 1,624 49% 51%
Hipoteca No Preferencial 25661 171,075 6,008 42% 37%
Pers. Con Garantia Hipotecaria 4821 28,110
|Cattera Garantizada ,585]
Jubilados 4 113 2 80% 81%
Pers. Empleados Publicos 152 2,570 62 65% 68%
Pers. Empleados Plblicos ACP 6 173 8]  100%; 100%
Pers. Empresa Privada 1,864 14,546 538 50% 49%
Tarjetas de Crédito 8,7851 33,886 0 50% 45%
Prendarios Personales 30 399 2 97% 98%
{Toal — | 20426] aesoe1]  10842] 47| 42%

Informe de Actualizacién Trimestral
Marzo 2021

G.B. Group Corporation
v Subsidiarias










































































































































































































































