











































































































Grupo Melo, S. A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2015

(Cifras expresadas en miles de B/. balboas)
5. Cambios futuros en politicas contables (continuaci6n)

Divulgaciones sobre el monto recuperable de activos no financieros — enmiendas a la NIC 36
Deterioro de Activos

Estas enmiendas eliminan la consecuencia no intencional de la NIIF 13 sobre las divulgaciones
requeridas bajo la NIC 36. Adicionalmente, estas enmiendas requieren la divulgacion de los
montos recuperables para los activos o unidades generadoras de efectivo para las cuales se ha
reconocido o reversado una pérdida por deterioro durante el periodo.

Mejoras anuales del ciclo 2010-2012

En el ciclo de mejoras anuales 2010-2012, el IASB emiti6 siete enmiendas a las normas las cuales
incluyeron una enmienda a la NTIF 13 Medicién del Valor Razonable. La enmienda a la NIIF 13
es efectiva inmediatamente y, por lo tanto, para los periodos que comienzan ¢l 1 de enero de 2014,
y aclara en las Bases para las Conclusiones que las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar a
corto plazo sin tasas de interés establecidas se pueden medir segiin los montos facturados cuando
el efecto del descuento no es importante.

Normas emitidas pero que aiin no han entrado en vigencia

Las normas e interpretaciones emitidas pero que aiin no han entrado en vigencia al 31 de marzo de
2015 se describen seguidamente. El Grupo pretende adoptar estas normas e interpretaciones, en
tanto sean aplicables a su actividad, cuando entren en vigencia. Se espera que las nuevas normas o
enmiendas no tengan un efecto material sobre los estados financieros consolidados.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB publico la version final de la NHF 9 Instrumentos Financieros, 1a cual
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la IAS 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion y todas las versiones anteriores de la NIIF
9.

La norma introduce nuevos requisitos para la clasificacién y medicién, el deterioro, y la
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2018, se permite la aplicacién temprana. Se requiere de aplicacion
retrospectiva, pero la informacion comparativa no es obligatoria. La aplicacion temprana de
versiones anteriores de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) es permitida si la fecha de la aplicacidén
inicial es antes del | de febrero de 2015.

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

La NIIF 14 es una norma opcional que le permite a una entidad, cuyas actividades estan sujetas a
regulaciones tarifarias, que contindie aplicando la mayoria de sus politicas existentes respecto a los
saldos de las cuentas regulatorias diferidas cuando se adopten las NIIF por primera vez. La NIIF
14 es efectiva para periodos anuales que comiencen el 1°° de enero de 2016.
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5. Cambios futuros en politicas contables (continuacién)

NIIE 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 se emitié en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos que aplicard a los
ingresos procedentes de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15 los mgresos se reconocen por un
importe que refleja la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de
transferir bienes o servicios a un cliente.

Los principios en la NIIF 15 proveen un enfoque mas estructurado para medir y reconocer
ingresos. La nueva norma para ingresos aplica a todas las entidades y reemplaza todos los
requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF. Se requiere una aplicacion
retrospectiva ya sea completa o modificada para los periodos anuales a partir del 1 de enero 2017,
y se permite su adopcidn temprana.

Enmiendas a la NIC 16 v NIC 38: Aclaracion de Métodos Aceptables de Depreciacion vy
Amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio en la NIC 16 y NIC 38 de que los ingresos reflejan un patron
de beneficios econdmicos que se generan de la operacion de un negocio (del cual el activo es
parte) en vez de los beneficios econdomicos que se consumen por medio del uso del activo. Como
resultado, no se puede utilizar un método basado en ingresos para depreciar la propiedad, planta y
equipos, y solo se puede usar en circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles.
Las enmiendas tienen vigencia prospectiva para los periodos anuales a partir del 1 de enero de
2016, con la posibilidad de una adopcion temprana.

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41 Agricultura: Plantas productivas

Las enmiendas cambian los requerimientos de la contabilizacion de los activos biologicos que
cumplen con la definicion de plantas productivas. Bajo las enmiendas, los activos biologicos que
cumplen con la definicion de plantas productivas no estaran bajo el alcance de la NIC 41, sino que
aplicara la NIC 16. Luego del reconocimiento inicial, las plantas productivas se medirdn bajo la
NIC 16 al costo acumulado (antes de madurez) y utilizando va sea el modelo de costo o de
revaluacion (luego de madurez). Las enmiendas también requieren que los productos que crecen
en estas plantas productivas permanezcan dentro del alcance de la NIC 41, medidos al valor
razonable menos los costos de venta. Para las subvenciones gobierno relacionado con plantas
productivas, la NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno e Informacion a
Revelar sobre Ayudas Gubernamentales aplicara. Las enmiendas tienen una vigencia retrospectiva
para los periodos anuales a partir del 1 de enero de 2016, con la posibilidad de una adopcidn
temprana.

Enmiendas a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Retribuciones a los Empleados

La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o terceros,
cuando contabilice los planes de beneficios definidos. Cuando las cotizaciones estén vinculadas al
servicio, deben ser atribuidas en los periodos de servicio como un beneficio negativo. Estas
enmiendas aclaran que, si la cantidad de las contribuciones es independiente del niimero de afios
de servicio, una entidad puede reconocer tales contribuciones como una reduccion en el costo de
servicios en el periodo en el que el servicio es brindado, en lugar de asignar las contribuciones a

los periodos de servicio. Esta enmienda es efectiva para los periodos anuales que empiezan en o
después del 1 de julio de 2014.
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5. Cambios futuros en politicas contables (continuacion)

Enmiendas a la NIC 27: Método de Participacion en los Estados Financieros Separados

Las enmiendas les permitirdn a las entidades utilizar el método de participacion para contabilizar
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asoctadas en sus estados financieros
separados. Las entidades que ya estin aplicando las NIIF y escogen cambiar al método de
participacion en sus estados financieros separados tendran que aplicar dicho cambio
retrospectivamente. Para los que adoptan las NIIF por primera vez y eligen usar ¢l método de
participacion en sus estados financieros separados, tendran que aplicar este método desde la fecha
de transicion a las NIIF. Las enmiendas entran en vigencia para los periodos anuales a partir del 1
de enero de 2016, con la posibilidad de una adopcion temprana.

Enmiendas a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad para Adguisiciones de Intereses en
Operaciones Conjuntas

Las enmiendas a la NIIF 11 requieren que un operador conjunto que contabilice la adquisicién de
intereses en una operacion conjunta, en la cual la actividad de la operacion conjunta constituye un
negocio debe aplicar los principios relevantes de la NIIF 3 para contabilizacién de combinaciones
de negocios. Las enmiendas también aclaran que los intereses que se tenian anteriormente en una
operacioén conjunta no se remiden con la adquisicién de intereses adicionales en la misma
operacion conjunta mientras se retenga el control conjunto. Ademés, se agregé una exclusion al
alcance de la NIIF 11 para especificar que las enmiendas no aplican cuando las partes que
comparten control conjunto, incluyendo la entidad que reporta, estan bajo el control comtn de la
misma parte controladora dltima. Las enmiendas aplican a la adquisicidn de interés inicial en una
operacion conjunta y a la adquisicion de interés adicional en la misma operacién conjunta, y
tienen vigencia prospectiva para los periodos anuales a partir del 1 de enero de 2016, con la
posibilidad de una adopcion temprana.

Mejoras anuales de los ciclos 2010-2012 v 2011-2013
A continuacion se listan las mejoras a normas que son efectivas a partir del 1 de julio de 2014:

- NIF 2 Pagos basados en Acciones. Esta mejora se aplica prospectivamente y aclara ciertos
temas relacionados con las definiciones de desempefio v condiciones de servicio las cuales son
condiciones de irrevocabilidad.

- NIIF 3 Combinaciones de Negocios. La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que
toda contraprestacion contingente clasificada como pasivos (o activos) que surjan de una
combinacion de negocios deberian medirse posteriormente a su valor razonable en resultados
sin importar si estdn en ¢l alcance de la NIIF 9 (o NIC 39, segtin aplique).

- NIF 3 Combinaciones de Negocios. Esta enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara
para las excepciones contempladas en la NIIF 3 que: a) los acuerdos conjuntos, y no solo los
negocios conjuntos, estan fuera del alcance de la NIIF 3; y b) esta excepcion al alcance aplica
unicamente a la contabilidad en los estados financieros del acuerdo conjunto en si.
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5. Cambios futuros en politicas contables (continuacion)

- NIF 8 Segmentos de Operacion. Las enmiendas se aplican retrospectivamente y aclaran que: a)
una entidad debe revelar los juicios emitidos por la administracion al aplicar los criterios de
agregacion en el parrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una breve descripcion de los segmentos de
operacion que se han agregado y las caracteristicas econdmicas (por ej., ventas y mérgenes
brutos) utilizados para evaluar si [os segmentos son “similares™; b) la conciliacién de los
activos de segmentos con los activos totales solo se requiere revelar si la conciliacién se reporta
al principal tomador de decisiones, similar a la revelacion requerida para pasivos del segmento.

- NIIF I3 Medicién del Valor Razonable. Esta enmienda sc aplica de forma prospectiva y aclara
que la excepcién al portafolio en la NIIF 13 puede aplicar no solo a los activos y pasivos
financieros, sino también a otros contratos dentro del alcance de la NIIF 9 (o NIC 39, segin
aplique).

- NIC 16 Propiedad, Planta y Equipos y NIC 38 Activos Intangibles. La enmienda se aplica
retrospectivamente y aclara en NIC 16 y NIC 38 que el activo puede revalorarse en referencia a
los datos observables ya sea sobre el valor en libros bruto o neto. Ademas, la depreciacion
acumulada o amortizacion es la diferencia entre el valor en libros y el valor bruto del activo.

- NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas. Esta enmienda se aplica
retrospectivamente y aclara que una entidad de administracién (una entidad que ofrece
servicios de personal gerencial clave) constituye una parte relacionada sujeta a las revelaciones
de partes relacionadas. Ademés, una entidad que utiliza a una entidad de administracién debe
revelar los gastos incurridos en los servicios de administracion.

- NIC 40 Propiedades de Inversién. La descripcion de servicios auxiliares en la NIC 40 distingue
entre propiedad de inversidn y propiedad ocupada por el propietario (es decir, propiedad, planta
y equipos). La enmienda se aplica prospectivamente y aclara que la NIIF 3 es la que se utiliza
para determinar si la transaccion es la compra de un activo o combinacién de negocios, yno la
descripcion de servicios auxiliares de la NIC 40.

El Grupo no considera ningin cambio en su situacidén financiera ni en su rendimiento en las
operaciones producto de la implementacién de estas normas financieras.
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6. Efectivo
A continuacién, un detalle del efectivo:
Marzo Diciembre
2015 2014
Caja B/. 200 B/ 202
Cuentas corrientes 5,067 4,563
B/, 5,267 B/ 4,765

El efectivo mantenido en algunas cuentas corrientes devenga un interés basado en las tasas diarias
determinadas por los bancos correspondientes. No existen restricciones sobre el efectivo.

7. Documentos y cuentas por cobrar, neto

A continuacion, un detalle de los documentos y cuentas por cobrar:

Marzo Diciembre
2015 2014
Cuentas por cobrar - clientes B/. 37,270 B/ 41,946
Documentos por cobrar 8,676 7,662
45,946 49,608
Estimacion por deterioro de documentos
y cuentas por cobrar 3077 (3,046)
42,869 46,562
Cuentas por cobrar - varias:
Partes relacionadas (Nota 31) 393 220
Empleados 132 185
Otras 2,219 2,478
45,613 49,445
Menos: porcion corriente de documentos
¥ cuentas por cobrar clientes 41,245 45,466
Porcién no corriente de documentos por cobrar B/. 4,368 B/ 3,979

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar gencralmente se extienden hasta 60 dias
contados a partir de la fecha de emisién de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningan
descuento por pronto pago, no generan intereses excepto intereses de mora y son recuperables en
la moneda funcional de los estados financieros consolidados. Los términos y condiciones de las
cuentas por cobrar a partes relacionadas se presentan en la Nota 31. Los documentos por cobrar

tienen garantia hipotecaria o garantia fiduciarias sobre el bien y mantienen tasas de interés que van
del 8% al 12% de interés anual.
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7. Documentos y cuentas por cobrar, neto (continuacion)

A continuacidn, un detalle del movimiento de la estimacion por deterioro de documentos vy cuentas
por cobrar:

Marzo Diciembre
2014 2013
Saldo al 1 de enero B/. (3,046) B/. (2,891)
Aumento en el afio (31) (293)
Cuentas dadas de baja - 138
Saldo al 31 de diciembre B/. (3,077) B/ (3,046)

Al 31 de marzo, el analisis de antigiiedad se presenta a continuacion:

31 de marzo de 2015
Importe Estimacion

de los saldos por Deterioro Importe Neto

Documentos y cuentas:

Corriente B/. 35,085 B/ - B/ 35,085
Menos de 30 dias 3,959 - 3,959
Entre 30 y 60 dias 1,961 - 1,961
Entre 60 y 90 dias 1,176 - 1,176
Entre 90 y 120 dias 899 {211) 688
Mas de 120 dias 2,866 {2,866) -

B/. 45,946 B/. (3,077) B/ 42,869

31 de diciembre de 2014

Importe Estimacion
de los saldos por Deterioro Importe Neto

Documentos y cuentas:
Corriente B/. 40,743 B/ - B/ 40,743
Menos de 30 dias 4,164 - 4,164
Entre 30 y 60 dias 1,351 - 1,351
Entre 60 y 90 dias 578 Q74 304
Entre 90 v 120 dias 553 (5353) -
Mas de 120 dias 2,219 (2,219) -

B/, 49,608 B/. (3.046) B/ 46,562

Al 31 de marzo, Altos de Vistamares, S. A., mantiene documentos por cobrar a mas de 120 dias
que se encuentran en proceso judicial por la suma de B/.1,042 (2014: B/.794). Estos documentos
tienen garantia hipotecaria o fiduciaria y no se espera deterioro en el valor de su recuperacién. En
caso de un fallo desfavorable para la Compaiiia en la recuperacién de estos documentos, la pérdida
se llevara al estado de resultados.
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8. Inventarios, neto

A continuacién, un detalle del inventario:

Mercancia y materiales al valor neto realizable

Maiquinas y equipos al costo
Automdviles al costo

Aves, huevos y alimentos al costo
Llantas, baterias, repuestos v otros al costo

Inventario en transito

9. Proyectos inmobiliarios

Marzo Diciembre
2015 2014

B/, 41,477 B/. 43,784
12,456 15,003
8,446 8,363
10,029 9,048
953 1,135
73.361 77,333
11,707 9,779
B/. 85,068 B/ 87.112

Al 31 de marzo de 2015, el Grupo desarrolla dos proyectos inmobiliarios para la venta de terrenos
y construceidn de viviendas. Estos proyectos estan ubicados en la Provincia de Panam4 y cuentan

con mas de 3,000 hectareas.

Al 31 de marzo de 2015 se cuenta con 252 lotes disponibles para la venta (2014: 171) con una
extension de aproximadamente 55 hectareas (2014: 38 hectareas).

Lotes disponibles para la venta

Al 1 de enero de 2014
Adiciones - entradas
Vendidas

Al 31 de diciembre de 2014
Adiciones - entradas
Vendidas

Al 31 de marzo de 2015

Valor

BY. 5,089
577
(1,679)
3,987 !
1,919
(460)
B/. 5,446
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9. Proyectos inmobiliarios (continuacion)

Casas Terminadas Casas en Proceso
Valor Valor Total
Al 1 de enero de 2014 B/. 405 B/. 357 B/ 762
Adiciones - 84 84
Vendidas (129) - (129)
No construidas 441 (441) -
Al 31 de diciembre de 2014 717 - 717
Vendidas (287) - (287)
No construidas - - -
Al 31 de marzo de 2015 B/ 430 B/. - B/. 430

Estos proyectos de vivienda tienen un costo total de B/.430 (2014: B/.717).

Al 31 de marzo de 2015, el Grupo tiene compromisos de venta de 3 viviendas por un monto de
aproximadamente B/.552 (2014: B/.652).

Un detalle de los proyectos inmobiliarios es el siguiente:

Marzo Diciembre
2015 2014

Corriente:
Lotes de terreno disponibles para la venta B/. 5,446 B/ 3,987
Casas para la venta o en construceion 430 717
Materiales y suministros 7 S

5,883 4,709
No corriente:
Lotes de terreno en proceso de desarrollo 10,605 12,191
Total proyectos inmobiliarios B/, 16,488 B/. 16,900
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9. Proyectos inmobiliarios (continuacion)

Un detalle del movimiento corriente de los proyectos inmobiliarios durante los afios terminados el
31 de marzo es como sigue:

Marzo Diciembre
2015 2014
Balance al inicio del ano B/. 4,709 B/. 5,856
Adquisicion de lotes de terreno y costos de
construccion incurridos y otros 1,931 1,075
Disposicién (reconocido como costo de ventas) (757) (2,222) .
B/. 5,883 B/ 4,709

Para el desarrollo de proyectos, el Grupo toma en consideracion la situacion de oferta y demanda

del mercado, asi como la disponibilidad de recursos necesarios para poder desarrollarlos en tiempo
y oportunidad,

El Grupo valora sus existencias a su coste histérico, considerandolo como el valor de compra
inicial mds los costes necesarios hasta la venta.

10. Adelantos para compras de inventarios y granos

A continuacién, un detalle de los adelantos para compra de inventarios y granos:

Marzo Diciembre
2015 2014
Adelantos para compra de inventarios B/. 5,340 B/ 3,577
Adelantos para compra de granos 770 525
B/. 6,110 B/ 4,102

Estos adelantos para compra de inventarios y granos corresponden a pedidos de mercancia,
vehiculos y repuestos, los cuales deben ser efectuados con anticipacion.
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11. Inversion en asociadas

A continuacion, un detalle de la inversidn en asociadas:

2015
Participacion en
Ganancia
% de Al 1 de enero Venta y Dividendos (Pérdida) Al 31 de marzo
Asociadas Participacién de 2015 Adgquisicién Recibidos de Asociadas de 2015
Procesadora Moderna, S. A. 50% B/. 316 B/ - Bi - B (15) B/ 301
Atlantic Grain Terminal, S. A. 25% 2,166 - - 42 2,208
Recuperacion de Proteinas, S, A. 50% 1,098 - - 98 1,196
B/ 3,580 B/ - B. - BL 125 B/ 3,705
2014
Participacion en
Ganancia
% de Al'l de enero Venta y Dividendos (Pérdida) Al 3 de diciembre
Asociadas Partictpacion de 2014 Adquisicién Recibidos de Asociadas de 2014
Procesadora Moderna, S, A. 50% B 349 B/ - B - BL (33) B 316
Compaiiia Ulises, S. A, 50% 93 93) - - -
Atlantic Grain Terminal, S. A. 25% 1,902 - (41} 305 2,166
Recuperacion de Proteinas, S. A. 50% 77T - 28 203 1,098
B/ 3121 B (93 B (13) B/ 565 B/ 3.580

El Grupo tiene la inversién del 25% en Atlantic Grain Terminal, S. A., cuyos Gnicos activos son

acctones de la Empresa Desarrollo Posicional, S. A.

Las asociadas no tienen pasivos contingentes ni compromisos de capital al 31 de marzo de 2015 y

2014.
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Grupo Melo, S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2015

(Cifras expresadas en miles de B/. balboas)

13. Equipo para arrendamiento, neto

A continuacién, un detalle de los equipos para arrendamiento:

Al costo

Al 1 de enero de 2015 B/. 2,347
Adiciones 1,356
Retiros 29
Al 31 de marzo de 2015 B/. 3,674
Depreciacion .

Al 1 de enero de 2015 B/. 858
Adiciones 155
Retiros -
Al 31 de marzo de 2015 B/. 1,013
Valor neto de depreciacion B/. 2,661
Al costo

Al 1 de enero de 2014 B/. 1,934
Adiciones 413
Retiros -
Al 31 de diciembre de 2014 B/ 2,347
Depreciacion

Al 1 de enero de 2014 B/. 422
Adiciones 436
Retiros -
Al 31 de diciembre de 2014 B/. 858
Valor neto de depreciacion B/. 1,489
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2015

(Cifras expresadas en miles de B/. balboas)
14. Inversion forestal

A continuacion, un detalle de la conciliacidn de la inversion forestal:

Marzo Diciembre
2015 2014

Conciliacion de los valores de la inversion forestal:
Importe en libros al 1 de encro B/. 5,869 B/ 5,579
Incremento debido a mantenimiento 42 253
Ganancia surgida por cambios en ¢l valor

razonable que se atribuyen a cambios fisicos - 37
Importe en libros al 31 de marzo B/. 5911 B/ 5.869

El incremento debido a mantenimiento corresponde a los costos de manejo y mantenimiento de
equipos, transporte y acarreo, poda y limpieza que son utilizados en la actividad de reforestacién.
La inversion forestal en Reforestadora Los Miradores estd compuesta por especies como: teca,
pino, cedro espino, laurel, roble y eucalipto, en una superficie total de 280 hectéreas. La inversién
forestal en Reforestadora El Zapallal estd compuesta por las especies: cedro espino y teca en una
superficie total de 597.3 hectareas de las cuales 38.3 hectdreas representan caminos de penetracion
y areas de seguridad. El valor razonable de la inversion forestal es calculado a una fecha cercana a
la fecha del estado consolidado de situacién financiera luego se le restan los costos de venta y se
compara con el valor registrado en libros y la diferencia es reconocida como un incremento o
disminucion del valor del activo y se reconoce tal incremento o disminucién en los resultados del
afio.

La inversion forestal estd regulada mediante el Decreto Ejecutivo No.89 de 8 de noviembre de
1993 que reglamenta la Ley No.24 de 23 de noviembre de 1992.
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(Cifras expresadas en miles de B/. balboas)

15. Activos no financieros corrientes

A continuacién, un detalle de los activos no financieros corrientes:

Marzo Diciembre
2015 2014
Inventarios de materiales y repuestos para maquinas B/. 3,267 B/. 3,401
Certificado de fomento a la agroexportacion 339 120
Otros 1,231 998
B/. 4,837 B/ 4,519
16. Cuentas por pagar comerciales
A continuacién, un detalie de las cuentas por pagar comerciales:
Marzo Diciembre
2015 2014
Proveedores del exterior B/. 12,361 B/ 19,845
Proveedores nacionales 13,981 13,196
B/. 26,342 B/ 33,041

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores se extienden desde 30 hasta 360
dias, contados a partir de la fecha de emisién de los respectivos documentos o facturas. Algunas
estdn sujetas a descuento por pronto pago, no generan intereses, excepto intercses de mora y son
pagaderas en la moneda funcional de los estados financieros consolidados.

17. Adelantos recibidos de clientes

Al 31 de marzo de 20135, los adelantos recibidos de clientes por un monto de B/.3,526 (2014:
B/.2,833), corresponden a adelantos de efectivo para la compra de mercancias, vehiculos y
repuestos.
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18. Préstamos por pagar

Al 31 de marzo, los préstamos por pagar se componen como sigue:

Marzo Diciembre
Interes Vencimiento 2015 2014
Corto plazo
Préstamos bancarios 2.5% - 3.3% 2016 B/. 30,197 B/ 27,704

Convenios de crédito

Grupo Melo, S. A. tiene facilidades de crédito con trece bancos hasta por B/.114,500 segun las
clausulas contractuales acordadas. Estos convenios se revisan en forma anual. Todas las
compaiiias subsidiarias de Grupo Melo, S. A. usan estas facilidades colectivas. Al 31 de marzo de
2015, las compaiifas del Grupo, mantiene una disponibilidad de estas lineas por la suma de
B/.84,303.

Los convenios de crédito conllevan, entre otras, las siguientes condiciones:

* Dividendos a accionistas serdn permisibles hasta un 50% de la ganancia neta del afio, siempre
que la relacién deuda a capital no sea mayor de dos y medio (2.5) a uno (1).

= Larelacion deuda a capital no debe exceder de dos y medio (2.5) a uno (1).

* Los indices minimos de liquidez de activos corrientes entre pasivos corrientes consolidados
del Grupo serdn no menos de uno punto veinte (1.20).

* Los estados financieros consolidados del Grupo deberan reflejar una razén de deuda financiera
/ EBITDA no mayor a tres y medio (3.5) al 31 de marzo de 2015.

Al 31 de marzo de 2015, el Grupo cumplié con todas las condiciones de los contratos de
préstamos y deudas establecidas por las instituciones financieras.

El Grupo tiene fianzas cruzadas para garantizar el endeudamiento global del Grupo Melo, S. A.
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19. Valores comerciales negociables

La Superintendencia del Mercado de Valores autorizo a ofrecer en venta al ptiblico tres emisiones
rotativas de Valores Comerciales Negociables (V.C.N.) hasta un limite méximo de cuarenta y
cinco millones de balboas (B/.45,000). Al 31 de marzo de 2015, el Grupo tenia colocado en el

mercado de valores la suma de B/.17,100 (2014: B/.18,000).

Los Valores Comerciales

Negociables (V.C.N) tienen un plazo méximo de vencimiento de hasta 365 dias renovables
contados a partir de la fecha de su emision, la tasa de interés se fija al momento de la emisién. Al
31 de marzo de 2015 la tasa de interés anual de los Valores Comerciales Negociables (V.C.N.)

estaba en 2.75% anual en el 2015 y 2014.

La emision esta respaldada por el crédito general de Empresas Melo S. A. y fianza solidaria de

Grupo Melo, S. A.

20. Bonos por pagar

Un detalle de los bonos por pagar, se presenta a continuacion:

Empresas Melo, S. A.
Emision de bonos con un valor nominal de B/.69,851
emitidas en ocho series.

Serie A:
Los bonos de la seric A devengan una tasa fija de 5.50%

anual pagadero trimestralmente, con vencimiento en agosto
de 2023.

Serie B:
Los bonos de la seric B devengan una tasa fija de 6.00%

anual pagadero trimesiralmente, con vencimiento en agosto
de 2025,

Serie C:
Los bonos de la serie C devengan una tasa fija de 6.75%

anual pagadero trimestralmente, con vencimiento en agosto
de 2028.

Pasan ...

Marzo Diciembre
2015 2014
B/. 1,000 B/ 1,000
15,000 15,000
4,000 4,000
20,000 20,000
B/ 20,000 B/ 20,000
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20. Bonos por pagar (continuacion)

Vienen ...

Empresas Melo, S. A.
Serie G:

Serie J:
Los bonos de la serie J devengan una tasa fija de 5.50% anual
pagadero trimestralmente, con vencimiento en julio de 2019.

Serie K:
Los bonos de la serie K devengan una tasa fija de 6.25% amual
pagadero trimestralmente, con vencimiento en julio de 2022,

Serie L:
Los bonos de la serie I devengan una tasa fija de 5.50% anual

pagadero trimestralmente, con vencimiento en diciembre de 2024,

Serie M:
Los bonos de la serie ] devengan una tasa fija de 6.0% anual

pagadero trimestralmente, con vencimiento en diciembre de 2026.

Serie N:
Los bonos de la serie K devengan una tasa fija de 6.75% anual

pagadero trimestralmente, con vencimiento en diciembre de 2029,

Marzo Diciembre
2015 2014

B/. 20,000 B/ 20,000
10,000 10,000

10,000 10,000

7,492 7,492

7.500 7,500

15,000 15,000

B/. 69,992 B/, 69,992

Las presentes emisiones se encuentran respaldadas por el crédito general de los emisores.

Los bonos estdn garantizados, con hipoteca y anticresis sobre 165 fincas, que tienen un valor de
mercado que cubre como minimo un 120% del saldo a capital de los bonos emitidos y en

circulacion.
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21. Gastos acumulados y otros pasivos

A continuacion, un detalle de los gastos acumulados y otros pasivos:

Marzo Diciembre
2015 2014

Vacaciones acumuladas por pagar B/. 2,328 B/ 2,572
Impuesto sobre la renta y seguro social 1,172 1,620
Participacion en utilidades a ejecutivos 1,149 1,858
Intereses por pagar 432 197
Cuentas por pagar partes relacionadas (Ver Nota 31) 164 139
Impuesto sobre la renta por pagar - 27
Otros 421 671

B/. 5,666 B/ 7,084

22, Régimen de incentivos industriales

Mediante la inscripcion en el Registro Oficial de la Industria Nacional y por un lapso de diez afios,
Empresas Melo, S. A., se acogi¢ al régimen de incentivos para el fomento y desarrollo de la
industria nacional y de las exportaciones, previsto en la Ley 3 del 20 de diciembre de 1986. A
Empresas Melo S. A, se le extendid el vencimiento hasta el afio 2015.

El Grupo goza, entre otros, de los siguientes incentivos fiscales:

a) Impuesto de importacién de 3% sobre maquinarias, equipos, partes y accesorios, materia
prima, productos semi-elaborados, envases, combustibles y lubricantes que entran en la
composicion y proceso de elaboracién de sus productos,

b) Exoneracion del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de las exportaciones y
sobre las utilidades netas reinvertidas en la expansion de la capacidad de la planta o para
producir articulos nuevos.

¢) Régimen especial de arrastre de pérdidas para efectos del pago del impuesto sobre la renta.
Las pérdidas sufridas durante cualquier afio de operacién, dentro de la vigencia del Registro
Oficial, podran deducirse de la renta gravable en los tres afios inmediatamente posteriores al
afio en que se produjeron.
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23. Impuesto sobre la renta

Los mayores componentes del gasto de impuesto sobre la renta por el trimestre terminado el 31 de
marzo, son:

31 de marzo de
2015 2014

Impuesto sobre la renta corriente:
Gasto de impuesto sobre la renta B/. (1,560) B/ (736)

A partir del 3 de febrero de 2005, fecha de entrada en vigencia de la Ley No.6 de 2 de febrero de
2005, en el articulo 699 del Cédigo Fiscal indica que las personas juridicas deben pagar el
impuesto sobre la renta a una tasa del veinticinco por ciento (25%) sobre la que resulte mayor
entre: (1) la renta gravable calculada por el método tradicional establecido en el Titulo I del Libro
Cuarto del Cédigo Fiscal; o (2) la renta neta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos
gravables, el noventa y cinco punto treinta y tres por ciento (95.33%) de dicho total de ingresos
gravables. La base que utiliza el Grupo para el calculo del impuesto sobre la renta es el método
tradicional, ya que le fue aprobada la no aplicacién del Calculo Alternativo del Impuesto sobre la
Renta (CAIR) hasta el aiio 2014,
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23. Impuesto sobre la renta (continuacion)

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 se modifican las
tarifas generales del impuesto sobre la renta. Para las empresas comerciales en general, la tarifa es
de 25%.

Activos por impuesto diferido
El impuesto diferido al 31 de marzo, se relaciona con lo siguiente:

2015 2014 2015 2014
Prima de antigiiedad  B/. 869 B/ 869 B/ 217 B/ 217

Al 31 de marzo de 2015, el Grupo ha calculado el activo por impuesto diferido por la suma de
B/.217 (2014: B/.217). Este importe resulta de la estimacion de prima de antigiiedad antes del afio
1993, el cual esta disponible para aplicar a futuros impuestos al momento del pago. De acuerdo
con la ley fiscal panamefia, en el caso de la prima de antigiiedad las futuras utilizaciones de la
estimacion se aplican al momento del pago de las prestaciones o del aporte al fondo de cesantia,

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad No.12, debe haber una certeza en la
utilizacién de la estimacion de la prima de antigiiedad antes de que se reconozca cualquier activo
por impuesto diferido en los estados financieros consolidados. El valor en libros de los activos por
impuestos diferidos se debe actualizar a la fecha de la emision de cada estado consolidado de
situacion financiera y rebajarlo en la medida en que ya no sea probable que la renta gravable en
afios siguientes permitiera, en todo o en parte, la utilizacién del activo por impuesto diferido.

24. Dividendos Pagados

Durante el primer trimestre de 2015, se pagaron dividendos neto de impuestos por B/.0.7206 por
accién comun emitida, por un total de B/.1,960.

Durante el afio 2014, se pagaron dividendos neto de impuestos por B/.2.9415 por accién comin
emitida, por un total de B/.7,752.
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25. Provision para prima de antigiiedad

A continuacion, un detalle de la provision para prima de antigiiedad:

Marzo Diciembre
2015 2014
Saldo al 1 de enero B/, 7,172 B/ 6,569
Incremento del afio 441 1,225
Importes pagados en el afio (173) (622)
Saldo al 31 de marzo B/. 7,440 B/, 7.172

26. Informacion de segmentos

Las operaciones de negocios del Grupo estan organizadas y manejadas separadamente de acuerdo
con la naturaleza de sus productos y los servicios ofrecidos, con cada segmento representando una
unidad de negocios que ofrece diferentes productos y sirve a diferentes mercados.

El segmento almacenes realiza operaciones de representacion y distribucion de insumos
agropecuarios al por mayor y por menor. Ofrece articulos de ferreteria, construccion, hogar, linea
completa de mascotas, productos para jardineria y reforestacion. En este segmento opera también
la unidad de materiales de construccion.

El segmento avicola se encuentra conformado por el area de piensos, produccion, procesamiento-
mercadeo y produccion de valor agregado. El drea de piensos estd especializada en la fabricacion
de alimentos balanceados para animales principalmente para aves. El drea de produccién realiza el
ciclo completo avicola iniciando con la produccion de huevos fértiles por las aves reproductoras,
incubacion de huevos, engorde de aves y produccion de huevos comerciales. El area de
procesamicento-mercadeo es donde se realiza el sacrificio y procesamiento de las aves y se
comercializan y distribuyen los pollos procesados, pollos vives, huevos, productos de pollos vy
derivados. El 4rea de produccién de valor agregado es la unidad de negocios responsable del
procesamiento y comercializacion de productos alimenticios, elaborados con carne de pollo vy a
base de vegetales.

El segmento maquinaria se especializa en la distribucién y venta de equipos y maquinaria
agricola, industrial y de construccion, vehiculos de pasajeros, vehiculos comerciales, repuestos de
todas las lineas, neumaticos para todo tipo de equipos y vehiculos. También brinda servicios de
reparacion y mantenimiento a través de sus talleres especializados.

El segmento restaurantes opera dos cadenas de restaurantes de comida répida a nivel nacional con
menu basado en pollo y otra de emparedados, ensaladas y sopas.

El segmento bienes raices desarrolla y vende lotes y residencias de descanso familiar, ubicados en
tierras altas cercanas a la ciudad de Panamd, previstas con todas las facilidades necesarias para
disfrutar un ambiente de montafia.

El segmento de servicios es €] departamento que da apoyo en el drea administrativa, contraloria,
financiera, juridica, tecnologia en informacién, recursos humanos, investigacion y desarrollo de
provectos y auditoria.
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Grupo Melo, S. A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2015

(Cifras expresadas en miles de B/. balboas)
27. Objetivo y politicas de la administracién de riesgos financieros
Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el andlisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un cierto grado
de riesgo o una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio, y los riesgos
operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Grupo es, por
consiguiente, lograr un balance apropiado entre ¢l riesgo y el retorno y minimizar efectos
adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Grupo.

Las politicas de administracion de riesgo del Grupo son disefiadas para identificar y analizar
estos riesgos, para establecer limites y controles apropiados para el riesgo, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites actualizados. El Grupo regularmente revisa sus politicas
de riesgo para reflejar los cambios en el mercado y las mejores practicas.

Administracion del riesgo financiero

Las principales obligaciones financieras del Grupo Melo son: lineas de crédito, valores
comerciales negociables, arrendamientos financieros y bonos. El objetivo de estas obligaciones
financieras es obtener los fondos necesarios para las operaciones del Grupo.

Los principales activos financieros que utiliza el Grupo Melo, S. A. son los documentos y
cuentas por cobrar.,

Estas posiciones generan los siguientes riesgos financieros:
a) Riesgo de la tasa de interés

El Grupo obtiene su financiamiento a las tasas vigentes en el mercado. Las obligaciones
generalmente cuentan con cldusulas que le permiten al acreedor aumentar o disminuir la tasa de
interés segun su costo de fondos. Por lo tanto, el Grupo estd expuesto a cambios en las tasas de
interés de mercado que afecten las obligaciones pactadas a tasa variable y/o impacten los costos
de fondos de nuestros acreedores.

Al 31 de marzo de 2015, aproximadamente el 25.53% de la deuda estd pactada a tasas fijas a
corto plazo.

Cada 100 puntos basicos de cambio en el costo promedio de estos fondos de tasas variables de
Grupo Melo, S. A. tiene un impacto en las utilidades netas de aproximadamente B/.310,296. El
costo promedio de fondos de Grupo Melo, S. A. esta directamente relacionado a las tasas de
interés del mercado.
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Grupo Melo, S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2015

(Cifras expresadas en miles de B/. balboas)

27. Objetivo y politicas de la administracién de riesgos financieros (continuacion)
b) Riesgo de crédito

El Grupo tiene procedimientos de crédito formalmente establecidos y de estricto cumplimiento
en todas las unidades de negocio que lo conforman. La politica de crédito y las decisiones sobre
la aprobacién de nuevos créditos son tomadas por el Comité de Crédito, que evaliia el riesgo de
todas las actividades de crédito y aprueba las politicas de crédito. El seguimiento v monitoreo de
las decisiones del Comité de Crédito las realiza el departamento de crédito y finanzas. Tanto el
Comité de Crédito como el departamento de crédito y finanzas estdn completamente separados
de las actividades de ventas.

El segmento de clientes correspondiente a las cadenas de supermercados, representa un grupo
significativo en el conjunto de clientes de la cartera de cuentas por cobrar, por lo cual es objeto
de seguimiento periédico. Ninglin otro segmento de las actividades que realiza el Grupo
representa un volumen significativo en la composicion actual de la cartera de crédito.

La incidencia de cuentas incobrables y de morosidad en las cuentas por cobrar ha mostrado
histéricamente mantenerse en niveles minimos, por lo que no representan riesgos potenciales.

En cuanto al efectivo en banco, los fondos estan depositados en instituciones de prestigio
nacional ¢ internacional, lo cual da una seguridad intrinseca de su recuperacion.

El Grupo ne posee otros activos financieros relevantes que puedan implicar riesgo de crédito
significativo.

c) Riesgo de liquidez

El Grupo monitorea su liquidez para hacer frente a sus obligaciones a través de la preparacion de
flujos de caja proyectados a futuro. Se preparan flujos de caja proyectados semanales, por area
de actividad para cuatro semanas, mensuales para los meses que queden hasta finalizar cada
periodo fiscal. De esta forma se determina la capacidad que tendra el Grupo de hacer frente a
sus compromisos y las necesidades de efectivo que habra de cubrir.

En estos flujos de caja se consideran tanto las actividades operativas como las actividades de
inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades con fondos de corto o largo
plazo seglin el origen de la necesidad.
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Grupo Melo, S. A.
Notas a los Estades Financieros Consolidados
31 de marzo de 2015

(Cifras expresadas en miles de B/. balboas)

27. Objetivo y politicas de la administracién de riesgos financieros (continuacién)

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros del Grupo con base en

los compromisos de pago:

Al 31 de marzo de 2015

Préstamos por pagar
Cuentas por pagar comerciales
Valores comerciales
negociables
Bonos por pagar
Adelantos recibidos de clientes
Gastos acumulados v
otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2014

Préstamos por pagar
Cuentas por pagar cometciales
Valores comerciales
negociables
Bonos por pagar
Adelantos recibidos de clientes
Gastos acumulados vy
ofros pasivos

Menos de De3ali2 Delal Masde 5
3 Meses Meses Afos Afios Total
B/. 16,720 B/ 13,477 B/, - - B 30,197
22,294 4,048 - - 26,342
7,500 9,600 - - 17,100
- - 10,600 50,992 69,992
3,526 - - - 3,526
5,666 - - - 5,666
B/. 55,706 B/. 27,125 B/ 10,000 59,992 B/ 152,823
Menos de Deldal2 Delal Misde 5
3 Meses Meses Afios Afos Total
B/, 10,193 B/ 17.511 B/ - - B/ 27,704
29,735 3,306 - - 33,041
1,500 16,500 - - 18,000
- - 10,000 59,992 69,992
2,833 - - - 2,833
7,084 - - - 7,084
B/, 51,345 B/ 37,317 B/ 10,000 59992 B/ 158,654
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Grupo Melo, S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de marzo de 2015

(Cifras expresadas en miles de B/. balboas)

27. Objetivo y politicas de la administracion de riesgos financieros (continuacién)

d) Administracion del capital

El objetivo de 1a politica del capital de Grupo Melo, S. A. es mantener una estructura financiera
saludable que minimice los riesgos para los acreedores y maximice el rendimiento para los

accionistas.

El célculo de la relacion deuda/capital es como sigue:

Total de pasivos
Total inversion de accionistas

Relacion deuda - capital

B, 160,263 B/. 165,826
B/. 137,621 B/ 132,484
1.17 1.25

28. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos en los estados financieros consolidados se aproximan a sus valores razonables.

2015
Valor Razonable

Valor en Libros

2014
Valor en Libros

Valor Razonable

Activos Financieros

Efectivo B/. 4,267 B/ 4,267 B/. 4,765 B/ 4,765
Cuentas por cobrar, neto 41,245 41,245 45 466 45,466
Total de activos financieros B/. 45,512 B/, 45,512 B/. 50,231 B/ 50,231
Pasivos Financieros

Préstamos B/ 30,197 B/ 30,197 B/. 27,704 B/, 27,704
Valores comerciales negociables 17,100 17,100 18,000 18,000
Bonaos 69,992 69,732 69,992 69,732
Total pasivos Financieros B/. 117,289 B/. 117,029 B/. 115,696 B/ 115,436

Los supuestos utilizados por la Administracién del Grupo para establecer el valor justo de
mercado de los instrumentos financieros se detallan a continuacién:

a. Los valores del efectivo, documentos y cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas por pagar y préstamos por pagar a corto plazo se aproximan a su valor justo de
mercado, por ser instrumentos financieros con vencimiento en el corto plazo, excepto por la

porcién no corriente de los documentos y cuentas por cobrar.
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Grupo Melo, S. A,
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2015

(Cifras expresadas en miles de B/. balboas)
28. Valor razonable de los instrumentos financieros (continuacion)

b. El valor de los préstamos por pagar y los valores comerciales negociables se aproxima a su
valor justo de mercado por su vencimiento a corto plazo.

c. El valor razonable de los bonos por pagar a largo plazo se determina descontando los flujos de
efectivo a una tasa de interés actual de mercado.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y el juicio de la
Administracion, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precisién. En
consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones, estos
podrian diferir de los resultados finales.

29. Utilidad por accién basica y diluida

La utilidad por accidn basica y diluida debe calcularse, dividiendo la utilidad neta atribuible a
accionistas entre el promedio ponderado de acciones comunes en circulacién aplicables.

31 de marzo de

2015 2014
Utilidad neta atribuible a participacion controlada B/. 7,104 B/ 3,436
Promedio ponderado de acciones comunes en circulacion
aplicables a utilidades por accién bésica y diluida 2,368,521 2,368,521
Utilidad por accidn bésica y diluida B/. 3.00 B/ 1.45

30. Acciones en tesoreria

De un total de 34,309 acciones en tesoreria mantenidas a principio del afio, no se vendid ninguna
accion en el 2015 (2014: 0).
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Grupo Melo, S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2015

(Cifras expresadas en miles de B/. balboas)

31. Transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas, se detallan a continuacion:

Marzo Diciembre
2015 2014
En el estado consolidado de situacion financiera
Cuentas por cobrar
Recuperacion de Proteinas, S. A. B/. 387 B/ 217
Desarrollo Posicional, S. A. 6 3
B/. 393 B/ 220
Gastos acumulados y otros pasivos
Desarrollo Posicional, S. A. B/. 164 B/ 139
En el estado consolidado de resultados
Materia prima y materiales usados
Recuperacion de Proteinas, S. A, B/. 115 B/ 87
Desarrollo Posicional, S. A. 248 191
B/. 363 B/ 278
Beneficios a directores
Directores del grupo con funciones ejecutivas B/. 237 B/ 229
Directores del grupo sin funciones ejecutivas 13 13
B/. 250 B/ 242
Otros gastos
Alquileres pagados (nota 35) B/. 190 B/ 221

Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las ventas y compras entre partes relacionadas son efectuadas a precio de mercado. Las cuentas
por cobrar y por pagar a partes relacionadas no tienen garantia, no generan intereses y son
recuperables y pagaderas en efectivo. Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionadas se extienden hasta 30 dias contados a partir de la fecha de emisién de
los respectivos documentos o facturas, no estén sujetas a ningin descuento por pronto pago, y
son recuperables o pagaderas en la moneda funcional de los estados financieros consolidados.
Durante los trimestres que terminaron el 31 de marzo de 2015 y 2014, ¢l Grupo no ha registrado
ninguna pérdida relacionada con la recuperacion de las cuentas por cobrar a partes relacionadas.
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Grupo Melo, S. A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2015

(Cifras expresadas en miles de B/. balboas)

32. Beneficios a empleados

A continuacion, un detalle de los beneficios a empleados:

Sueldos, comisiones y premios
Prestaciones laborales

Participacion en utilidades de empleados
Atencion y alimentacién a empleados
Cursos y Adiestramiento

31 de marzo de

2015 2014
B/. 12,906 B/. 12,246
3,975 3,808
556 368
914 840
63 79
B/. 18,414 B/ 17,341
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Grupo Melo, S. A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2015

(Cifras expresadas en miles de B/. balboas)
33. Otros gastos

A continuacion, un detalle de otros gastos:

Luz, teléfono y agua B/.

Entrega, flete y acarreo

Mantenimiento y reparacion

Gasolina, diesel, lubricantes y grasas

Alquileres

Gastos de ventas

Envases, cartuchos y papeleria

Honorarios profesionales y legales

Aseo y limpieza

Viajes, viaticos y transporte

Gasto de Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles
y Servicios

Suministros y materiales

Miscelaneos

Gastos de oficina

Mantenimiento y repuestos de vehiculos

Impuestos

Gastos de promocion

Deterioro de documentos y cuentas por cobrar (Nota 7)

Seguros

Fumigacion y medicamentos

Gastos bancarios

Camadas

Timbres y papel seltado

31 de marzo de

2015 2014
3,162 B/ 2,683
1,664 1,529
2,321 2,080
1,080 1,592
1,604 1,503

889 1,084
1,259 1,137
823 748
712 649
629 560
464 472
450 444
441 456
385 327
746 716
379 357
214 179
32 68
199 182
319 371
159 131
95 91
13 17
B/ 18,030 B/, 17,376
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Grupo Melo, S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2015

(Cifras expresadas en miles de B/. balboas)

34. Compromisos y contingencias
Compromisos
Cartas de crédito

Al 31 de marzo de 2015, el Grupo mantiene cartas de crédito abiertas con diferentes bancos de la
localidad por B/.9,926 (2014: B/.2,946) para compra de mercancia.

Compra de propiedades

Al 31 de marzo de 2015, el Grupo mantiene compromisos de compra de propiedades para las
actividades de bienes raices por la suma de B/.123 (2014: B/.123).

Al 31 de marzo de 2015, ¢l Grupo tiene compromisos de compra de inventarios de materiales,
granos y otros por la suma de B/.6,110 (2014: B/.4,102),

Arrendamientos operativos de bienes inmuebles como arrendataria

Al 31 de marzo de 2015, el Grupo mantiene con terceros, compromisos financieros de contratos
de arrendamientos operativos de bienes inmuebles, los cuales expiran durante los proximos afios.
El valor del canon de arrendamiento anual de los contratos de operacion para los proximos afios
es el siguiente:

Alquileres

Aros Terceros Relacionadas
2015 B/ 3,103 B/ 538
2016 3,951 807
2017 3,695 813
2018 3.547 851
2019 3,251 858
2020 2,018 874

B/. 20,465 B/ 4,741

Cesion de cartera de crédito

El Grupo ha cedido parte de su cartera de documentos por cobrar con garantia fiduciaria y
anticrética producto de la venta de lotes por lo que recibid en efectivo el 100% del valor de esa
cartera. Como parte del contrato de cesion de créditos, el Grupo esta obligado a recomprar los
créditos que presenten morosidad de tres 0 mas abonos consecutivos. Al 31 de marzo de 2015 el
saldo de la cartera cedida es de B/.7,916 (2014: B/.5,702).
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Grupo Melo, S. A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2015

(Cifras expresadas en miles de B/. halboas)

35. Compromisos y contingencias (continuacion)

Contingencias

Procesos civiles

Se encuentran en los Tribunales diecinueve casos de procesos civiles de cobros de cuentas y

documentos con posibilidades de ganar por un monto de B/.243,233 y cuyas demandas se
encuentran pendientes de admision y practica de pruebas.
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