REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV £/ 75720
(de 24 de Jef, fre de2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 de] Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que el emisor Condado Properties, Inc., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Reptblica de Panama. se le autorizé mediante Resolucion SMV No.273-
13 de 18 de julio de 2013, modificada a través de la Resolucion No.SMV-283-20 29 de junio de 2020,
el registro de Bonos Corporativos por un valor nominal total de hasta Veintisiete Millones de Dodlares
(US$27,000,000.00):

Que el 14 de agosto de 2020. Condado Properties, Inc., solicité mediante apoderado ante la
Superintendencia del Mercado de Valores el registro de modificacién de los términos y condiciones de
los Bonos Corporativos por un valor nominal total de hasta Veintisiete Millones de Dolares
(US$27.000.000.00): autorizados mediante Resolucién SMV N0.273-13 de 18 de julio de 2013,
modificada a través de la Resolucién No.SMV-283-20 de 29 de Jjunio de 2020;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la Direccion
de Emisores de esta Superintendencia. segtin notas de observaciones del 19 de agosto y 4 de septiembre
de 2020, asi como comunicaciones via correo electronico de fecha 22 de septiembre y 8 de octubre de
2020. El apoderado presentd respuestas parciales a nuestras observaciones mediante documentacion
aportada en correos electronicos remitidos a la cuenta tramites smv/(@supervalores.gob.pa; el 26 de
agosto, 14 de septiembre. asf como 1y 13 de octubre de 2020:

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de las Series B y C de los Bonos
Corporativos por un valor nominal total de hasta Veintisiete Millones de Délares (US$27,000,000.00),
autorizados mediante Resolucion SMV No.273-13 de 18 de julio de 2013, modificada a través de la
Resolucion No.SMV-283-20 de 29 de junio de 2020. misma que consiste en lo siguiente:

Serie B
Término y Condicion Original

Término y
Condicion

Término y Condicion a Modificar

Coémputo y | Semestrales, los dfas 30 de junio v 31 de | Se adiciona la siguiente informacién _al

Pago de | diciembre cada afio, hasta su Fecha de | término v condicidn original:

Intereses Vencimiento o hasta la fecha en la cual el

(Serie Saldo Insoluto del Bono fuese pagado en su | “Siempre v __cuando se cumplan las
Subordinada | totalidad. cualquier que ocurra primero. condiciones para el pago de intereses a la
B) Serie Subordinada B. las fechas de pago

Se difiere el pago de intereses de 30 de junio
de 2020. el cual serd acumulado y pagado en

de interés de la Serie Subordinada B
seran Semestrales. los dias 30 de junio y 31

cuatro (4) cuotas iguales adicionales a las
cuotas regulares, los dias 30 de diciembre de
2020. 30 de junio de 2021, 30 de diciembre
de 2021 y 30 de junio de 2022. No obstante,
el Emisor podrd, a su entera discrecion.
adelantar el pago de una o varias cuotas
adicionales, o efectuar el pago del cien por

de diciembre cada afio, hasta la Fecha de su
Vencimiento o hasta la fecha en la cual el
Saldo Insoluto del Bono fuese pagado en su
totalidad, cualquier que ocurra primero.
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ciento (100%) del monto correspondiente a
las cuotas adicionales, antes del 30 de junio
de 2022.

Condiciones
Especiales

Para el Pago

de Intereses
de la_ Serie
Subordinada

B.

El Emisor solo podrd pagar los intereses
correspondientes a la Serie Subordinada B y
Serie Subordinada C siempre que se cumpla
con las siguientes condiciones:

a. Que el nivel de endeudamiento, calculado
al dividir el Saldo Insoluto de la Serie Senior
A entre la totalidad de los canones de
arrendamiento cedidos al Fideicomiso de
Garantia en algin momento determinado, no
sea mayor de 8.0 veces.

b. Que la CSD para el periodo de 4
trimestres inmediatamente anteriores a la
Fecha de Pago sea de al menos 1.25 veces.

¢. Que la CSD proyectada para el proximo
periodo de 4 trimestres luego de la fecha de
Pago sea al menos 1.25 veces.

Los intereses no pagados de la Serie
Subordinada B y Serie Subordinada C se
acumulardn al capital y seran pagados al
vencimiento de la Serie Subordinada. Estas
mismas  condiciones  aplicaran  para
cualquier pago de dividendos, cancelacion
de cuentas por pagar a accionistas y similar.

Se modifica el término y condicién que se

leerd asi:

“El Emisor solo podra pagar los intereses
correspondientes a la_Serie Subordinada B
siempre que se cumpla con las siguientes
condiciones:

a. Que el nivel de endeudamiento,
calculado al dividir (a) el Saldo
Insoluto de la Serie Senior A de
acuerdo al Informe de
Actualizacion Trimestral o Anual
mas reciente, dividido entre (b) la
sumatoria _de los cdnones de
arrendamiento de los 4 trimestres
terminados en la fecha del
Informe de Actualizacion
Trimestral o Anual de referencia
v__cedidos al Fideicomiso de
Garantia_no_sea mavor de 8.0
veces;

b. Que la CSD para el periodo de 4
trimestres terminados en la fecha
del Informe de Actualizacion
Trimestral o Anual mas reciente
sea de al menos 1.25 veces:

¢. Que la CSD proyectada para el
periodo de 4 trimestres
posteriores al Informe de
Actualizacion Trimestral o Anual
mas reciente sea al menos 1.25
veces.

Los intereses no pagados de la_Serie
Subordinada B se acumularéan al capital y

seran pagados al vencimiento de la Serie
Subordinada. Estas mismas condiciones
aplicaran para cualquier pago de dividendos,
cancelacion de cuentas por pagar a
accionistas y similar.

La falta de pago de la Serie Subordinada
B por motivo de no haberse cumplido con
las Condiciones Especiales Para el Pago
de Intereses podra hacerse para Periodos

de Interés en curso. Cuando no se havan
cumplido con las Condiciones Especiales

Para el Pago de Intereses, el Emisor dara
aviso _previo a la Superintendencia del

Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores

de Panama v _a Jos Tenedores, con no
menos de quince (15) dias calendarios de
anticipacion a la Fecha de Pago de Interés
siguiente_mediante la publicacién de un
Comunicado de Hecho Relevante.”
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Causales de
Vencimiento
Anticipado
(Literal “a™)

Constituiran Causales de Vencimiento

Anticipado de la Emision:

a. Siel Emisor incumple su obligacion
de pagar intereses vencidos y
exigibles a cualquiera de los
Tenedores Registrados en cualquier
Fecha de Pago, o de pagar capital e
intereses vencidos y exigibles en la
Fecha de Vencimiento, y dicho
incumplimiento persiste por mas de
treinta (30) dias calendario, una vez
sea notificado por el Agente de
Pago. Registro y Transferencia.

Se adiciona redaccidn al final del término v
condicion original:

“Constituiran Causales de Vencimiento
Anticipado de la Emision:

a. Siel Emisor incumple su obligacion
de pagar intereses vencidos y
exigibles a cualquiera de los
Tenedores Registrados en cualquier
Fecha de Pago. o de pagar capital e
intereses vencidos y exigibles en la
Fecha de Vencimiento, y dicho
incumplimiento persiste por més de
treinta (30) dias calendario, una vez
sea notificado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia. No
obstante, no seria considerada
causal de vencimiento anticipado,
ni evento de mora la falta de pago
de  intereses a la_ Serie
Subordinada B por motivo de no
haberse  cumplido con las
Condiciones Especiales Para el
Pago de Intereses de la Serie
Subordinada B.

Serie C

Término y
Condicion

Término y Condicién Original

Término y Condicion a Modificar

Computo vy

Pago de
Intereses
(Serie
Subordinada
O

Semestralmente los 30 de junio v 31 de
diciembre de cada afio hasta su vencimiento.

Se difiere el pago de intereses de 30 de junio
de 2020, el cual sera acumulado v pagado en
cuatro (4) cuotas iguales adicionales a las
cuotas regulares, los dias 30 de diciembre de
2020, 30 de junio de 2021, 30 de diciembre
de 2021 y 30 de junio de 2022. No obstante,
el Emisor podrd. a su entera discrecion,
adelantar el pago de una o varias cuotas
adicionales. o efectuar el pago del cien por
ciento (100%) del monto correspondiente a
las cuotas adicionales, antes del 30 de junio
de 2022,

Se adiciona la siguiente informacién al
término v condicidn original:

“Siempre v _cuando se cumplan las
condiciones para el pago de intereses a la
Serie Subordinada C_las fechas de pago
de interés de la Serie Subordinada C
seran Semestralmente los 30 de junio y 31
de diciembre de cada afio, hasta su
vencimiento.

Condiciones
Especiales
Para el Pago
de Intereses
de la_Serie
Subordinada
C

El Emisor solo podra pagar los intereses
correspondientes a la Serie Subordinada B y
Serie Subordinada C siempre que se cumpla
con las siguientes condiciones:

a. Que el nivel de endeudamiento, calculado
al dividir el Saldo Insoluto de la Serie Senior
A entre la totalidad de los canones de
arrendamiento cedidos al Fideicomiso de
Garantia en algin momento determinado, no
sea mayor de 8.0 veces.

b. Que la CSD para el periodo de 4
trimestres inmediatamente anteriores a la
Fecha de Pago sea de al menos 1.25 veces.

Se _modifica el término v condicion que se
leera asi:

“El Emisor solo podrd pagar los intereses
correspondientes a la Serie Subordinada C
siempre que se cumpla con las siguientes
condiciones:
a. Que el nivel de endeudamiento,
calculado al dividir (a) el Saldo
Insoluto de la Serie Senior A de
acuerdo _con el Informe de
Actualizacién _ Trimestral o Anual
mas reciente, dividido entre (b) la
sumatoria _de los cdnones de
arrendamiento _de los 4 trimestres
terminados en la fecha del Informe de
Actualizacion Trimestral o Anual de
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¢. Que la CSD proyectada para el proximo
periodo de 4 trimestres luego de la fecha de
Pago sea al menos 1.25 veces.

Los intereses no pagados de la Serie
Subordinada B y Serie Subordinada C se
acumularan al capital y seran pagados al
vencimiento de la Serie Subordinada. Estas
mismas  condiciones  aplicaran  para
cualquier pago de dividendos, cancelacion
de cuentas por pagar a accionistas y similar.

referencia v cedidos al Fideicomiso de
Garantia no sea mavor de 8.0 veces:

b. Que la CSD para el periodo de 4
trimestres terminados en la fecha del
Informe de Actualizacién Trimestral
0 Anual mas reciente sea de al menos
1.25 veces;

c. Que la CSD provectada para el
periodo de 4 trimestres posteriores al
Informe de Actualizacién Trimestral
o _Anual mas reciente sea al meno
1.25 veces. '

Los intereses no pagados de la Serie
Subordinada C se acumularan al capital y
seran pagados al vencimiento de la Serie
Subordinada. Estas mismas condiciones
aplicaran para cualquier pago de dividendos,
cancelacion de cuentas por pagar a
accionistas y similar.

La falta de pago de la Serie Subordinada

C por motivo de no haberse cumplido con
las Condiciones Especiales Para el Pago
de Intereses podra hacerse para Periodos
de Interés en curso. Cuando no se havan
cumplido con las Condiciones Especiales
Para el Pago de Intereses, el Emisor dara
aviso _previo a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores

de Panami v a Jos Tenedores, con no
menos de quince (15) dias calendarios de
anticipacion a la Fecha de Pago de Interés
siguiente_mediante la publicacién de un
Comunicado de Hecho Relevante.”

Causales de
Vencimiento
Anticipado
(Literal “a™)

Constituiran Causales de Vencimiento

Anticipado de la Emision:

a. Siel Emisor incumple su obligacion
de pagar intereses  vencidos v
exigibles a cualquiera de los
Tenedores Registrados en cualquier
Fecha de Pago. o de pagar capital e
intereses vencidos vy exigibles, en la
Fecha de Vencimiento, y dicho
incumplimiento persiste por mas de
treinta (30) dias calendario, una vez
sea notificado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia.

Se adiciona redaccién al final del término v
condicion original:

“Constituiran Causales de Vencimiento
Anticipado de la Emision:

a. Siel Emisor incumple su obligacién
de pagar intereses vencidos y
exigibles a cualquiera de los
Tenedores Registrados en cualquier
Fecha de Pago, o de pagar capital e
intereses vencidos y exigibles en la
Fecha de Vencimiento. y dicho
incumplimiento persiste por mas de
treinta (30) dias calendario. una vez
sea notificado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia. No
obstante, no sera considerada
causal de vencimiento anticipado,
ni evento de mora la falta de pago
de intereses a la__ Serie
Subordinada C por motivo de no
haberse  cumplido _con__ las
Condiciones Especiales Para el
Pago de Intereses de la_ Serie
Subordinada C.
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Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de Series B y C de los Bonos
Corporativos por un valor nominal total de hasta Veintisiete Millones de Délares (US$27.000,000.00),
autorizados mediante Resolucién SMV No.273-13 de 18 de julio de 2013, modificada a través de la
Resolucion No.SMV-283-20 29 de junio de 2020. de la sociedad Condado Properties, Inc., en lo que
respecta a lo siguiente:

Serie B

Término y
Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicion a Modificado

Computo v
Pago de
Intereses
(Serie
Subordinada
B)

Semestrales, los dias 30 de junio v 31 de
diciembre cada afio, hasta su Fecha de
Vencimiento o hasta la fecha en la cual el
Saldo Insoluto del Bono fuese pagado en su
totalidad, cualquier que ocurra primero.

Se difiere el pago de intereses de 30 de junio
de 2020, el cual serd acumulado y pagado en
cuatro (4) cuotas iguales adicionales a las
cuotas regulares, los dias 30 de diciembre de
2020. 30 de junio de 2021, 30 de diciembre
de 2021 y 30 de junio de 2022. No obstante,
el Emisor podrd, a su entera discrecion,
adelantar el pago de una o varias cuotas
adicionales, o efectuar el pago del cien por
ciento (100%) del monto correspondiente a
las cuotas adicionales, antes del 30 de junio
de 2022.

Se adiciona la siguiente informacién al

término v condicidén original:

“Siempre v cuando se cumplan las

condiciones para el pago de intereses a la
Serie Subordinada B. las fechas de pago

de interés de la Serie Subordinada B
serdan Semestrales. los dias 30 de junio y 31

de diciembre cada afio, hasta la Fecha de su
Vencimiento o hasta la fecha en la cual el
Saldo Insoluto del Bono fuese pagado en su
totalidad, cualquier que ocurra primero.

Condiciones
Especiales
Para el Pago
de Intereses
de la_Serie
Subordinada
B.

El Emisor solo podrd pagar los intereses
correspondientes a la Serie Subordinada B y
Serie Subordinada C siempre que se cumpla
con las siguientes condiciones:

a. Que el nivel de endeudamiento, calculado
al dividir el Saldo Insoluto de la Serie Senior
A entre la totalidad de los canones de
arrendamiento cedidos al Fideicomiso de
Garantia en algiin momento determinado, no
sea mayor de 8.0 veces.

b. Que la CSD para el periodo de 4
trimestres inmediatamente anteriores a la
Fecha de Pago sea de al menos 1.25 veces.

¢. Que la CSD proyectada para el proximo
periodo de 4 trimestres luego de la fecha de
Pago sea al menos 1.25 veces.

Los intereses no pagados de la Serie
Subordinada B y Serie Subordinada C se
acumularan al capital y serdn pagados al
vencimiento de la Serie Subordinada. Estas
mismas  condiciones  aplicaran  para
cualquier pago de dividendos, cancelacion
de cuentas por pagar a accionistas y similar.

Se modifica el término y condicidén que se
leera asi:

“El Emisor solo podra pagar los intereses
correspondientes a la_Serie Subordinada B
siempre que se cumpla con las siguientes
condiciones:

d. Que el nivel de endeudamiento,
calculado al dividir (a) el Saldo
Insoluto de la Serie Senior A de
acuerdo al Informe de
Actualizacion Trimestral o Anual
mas reciente, dividido entre (b) la
sumatoria _de los canones de
arrendamiento de los 4 trimestres
terminados en la fecha del
Informe de Actualizacion
Trimestral o Anual de referencia
y_cedidos al Fideicomiso de
Garantia_no _sea mavor de 8.0
yeces;

e. Que la CSD para el periodo de 4
trimestres terminados en la fecha
del Informe de Actualizacion
Trimestral o Anual mas reciente
sea de al menos 1.25 veces:

f. Que la CSD provectada para el
periodo de 4 trimestres
posteriores al  Informe de
Actualizacion Trimestral o Anual
mas reciente sea al menos 1.25
veces.
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Los intereses no pagados de la_Serie
Subordinada B se acumularan al capital y
seran pagados al vencimiento de la Serie
Subordinada. Estas mismas condiciones
aplicaran para cualquier pago de dividendos,
cancelacion de cuentas por pagar a
accionistas y similar.

La falta de pago de la Serie Subordinada
B por motivo de no haberse cumplido con
las Condiciones Especiales Para el Pago
de Intereses podra hacerse para Periodos
de Interés en curso. Cuando no se havan
cumplido con las Condiciones Especiales
Para el Pago de Intereses, el Emisor dara
aviso_previo_a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores
de Panamia v a los Tenedores, con no
menos de quince (15) dias calendarios de
anticipacion a la Fecha de Pago de Interés
siguiente mediante la publicacién de un
Comunicado de Hecho Relevante.”

Causales de
Vencimiento

Constituiran  Causales de Vencimiento

Anticipado de la Emisién:

Se adiciona redaccidn al final del término v
condicién original:

Anticipado ) o L

(Literal “a™) b. Siel Emisor .mcumple su obl.lgamon “Constituiran Causales de Vencimiento

de. pagar mtereses. vencidos v Anticipado de la Emision:
exigibles  a f:ualqmera de I,OS b.  Siel Emisor incumple su obligacién
Tenedores Registrados en cualqu;er de pagar intereses vencidos vy
Fecha de Pagg, ode pagar capital e exigibles a cualquiera de los
intereses venmdo; M exigibles en la Tenedores Registrados en cualquier
fecha Qe .Venclml?nto., g d,IChO Fecha de Pago, o de pagar capital e
’“‘Eump‘“me‘?to persiste pormas de intereses vencidos y exigibles en la
treinta (30) dias calendario, una vez Fecha de Vencimiento, y dicho
sed nomﬂc.:ado por el Ager?te de incumplimiento persiste por mas de
Pago, Registro y Transferencia. treinta (30) dias calendario, una vez
' sea notificado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia. No
obstante, no_sera considerada
causal de vencimiento anticipado,
ni evento de mora Ia falta de pago
de  intereses a la__ Serie
Subordinada B por motivo de no
haberse  cumplido con las
Condiciones Especiales Para el
Pago de Intereses de la Serie

Subordinada B.
Serie C
Término y Término y Condicion Original Término y Condicion a Modificado
Condicion

Computo vy

Pago de
Intereses
(Serie
Subordinada
)

Semestralmente los 30 de junio y 31 de
diciembre de cada aio hasta su vencimiento.

Se difiere el pago de intereses de 30 de junio
de 2020. el cual serd acumulado y pagado en
cuatro (4) cuotas iguales adicionales a las
cuotas regulares, los dias 30 de diciembre de
2020, 30 de junio de 2021, 30 de diciembre
de 2021 y 30 de junio de 2022. No obstante,
el Emisor podra, a su entera discrecién,

Se adiciona la siguiente informacion al
término v condicion original:

“Siempre v cuando se cumplan las
condiciones para el pago de intereses a la
Serie Subordinada C. las fechas de pago
de interés de la Serie Subordinada C
seran Semestralmente los 30 de junio y 31
de diciembre de cada afio, hasta su
vencimiento.
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adelantar el pago de una o varias cuotas
adicionales. o efectuar el pago del cien por
ciento (100%) del monto correspondiente a
las cuotas adicionales, antes del 30 de junio
de 2022.

Condiciones
Especiales

Para el Pago

de Intereses

de la_Serie

Subordinada
C

El Emisor solo podrd pagar los intereses
correspondientes a la Serie Subordinada B y
Serie Subordinada C siempre que se cumpla
con las siguientes condiciones:

a. Que el nivel de endeudamiento, calculado
al dividir el Saldo Insoluto de la Serie Senior
A entre la totalidad de los canones de
arrendamiento cedidos al Fideicomiso de
Garantfa en algiin momento determinado, no
sea mayor de 8.0 veces.

b. Que la CSD para el periodo de 4
trimestres inmediatamente anteriores a la
Fecha de Pago sea de al menos 1.25 veces.

¢. Que la CSD proyectada para el proximo
periodo de 4 trimestres luego de la fecha de
Pago sea al menos 1.25 veces.

Los intereses no pagados de la Serie
Subordinada B y Serie Subordinada C se
acumularan al capital y seran pagados al
vencimiento de la Serie Subordinada. Estas
mismas  condiciones  aplicaran  para
cualquier pago de dividendos, cancelacion
de cuentas por pagar a accionistas y similar.

Se modifica el término v condicién que se

leerd asi:

“El Emisor solo podrd pagar los intereses
correspondientes a la Serie Subordinada C
siempre que se cumpla con las siguientes
condiciones:
a. Que el nivel de endeudamiento,
calculado al dividir (a) el Saldo
Insoluto de la Serie Senior A de
acuerdo _con___el  Informe de
Actualizacion  Trimestral o Anual
mas reciente, dividido entre (b) la
sumatoria _de los cdnones de
arrendamiento _de los 4 trimestres
terminados en Ia fecha del Informe de
Actualizacion Trimestral o Anual de
referencia y cedidos al Fideicomiso de
Garantia no sea mavor de 8.0 veces;

b. Que la CSD para el periodo de 4
trimestres terminados en la fecha del
Informe de Actualizacion Trimestral
0 Anual mas reciente sea de al menos
1.25 veces;

¢. Que la CSD provectada para el
periodo de 4 trimestres posteriores al
Informe de Actualizacion Trimestral
o _Anual mas reciente sea al menos
1.25 veces.

Los intereses no pagados de la Serie
Subordinada C se acumularan al capital y
seran pagados al vencimiento de la Serie
Subordinada. Estas mismas condiciones
aplicaran para cualquier pago de dividendos,
cancelacion de cuentas por pagar a
accionistas y similar.

La falta de pago de la Serie Subordinada

C por motivo de no haberse cumplido con
las Condiciones Especiales Para el Pago

de Intereses podra hacerse para Periodos
de Interés en curso. Cuando no se havan

cumplido con las Condiciones Especiales

Para el Pago de Intereses, el Emisor dara
aviso previo a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a Ia Bolsa de Valores
de Panama v a los Tenedores, con no
menos de quince (15) dias calendarios de
anticipacion a Ia Fecha de Pago de Interés
siguiente_mediante la publicacién de un
Comunicado de Hecho Relevante.”

Causales de | Constituiran Causales de Vencimiento | Se adiciona redaccién al final del término v
Vencimiento | Anticipado de la Emision: condicion original:
Anticipado . o L
(Literal “a™) a. SielEmisor .mcumple su oblilgacmn “Constituiran Causales de Vencimiento
de. pagar intereses vencidos v Anticipado de la Emision:
exigibles a cualquiera de los
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Tenedores Registrados en cualquier
Fecha de Pago, o de pagar capital e
intereses vencidos vy exigibles, en la
Fecha de Vencimiento, y dicho
incumplimiento persiste por mas de
treinta (30) dias calendario, una vez
sea notificado por el Agente de
Pago. Registro v Transferencia.

Si el Emisor incumple su obligacion
de pagar intereses vencidos y
exigibles a cualquiera de los
Tenedores Registrados en cualquier
Fecha de Pago, o de pagar capital e
intereses vencidos y exigibles en la
Fecha de Vencimiento, v dicho
incumplimiento persiste por mas de
treinta (30) dias calendario, una vez
sea notificado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia. No
obstante, no sera considerada
causal de vencimiento anticipado,
ni evento de mora la falta de pago
de intereses a la_ Serie
Subordinada C por motivo de no
haberse  cumplido con  las
Condiciones Especiales Para el
Pago de Intereses de la_ Serie
Subordinada C.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.I de 8 de julio de 1999 vy sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 20105y
Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

Joag

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yoland,;a
Directpré

‘Emisores




