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Licenciadas
Myrna Palomo o Aniyelis Marrero
Bolsa de Valores de Panama del Mercado de

Estimadas licenciadas:

En referencia a los bonos corporativos por un valor nominal de hasta Doscientos
Treinta y Cinco Millones de Dolares (US$235,000,000) moneda de curso legal de
Estados Unidos de América, que Electron Investment, S.A. (el “Emisor”) registroé
para su oferta publica ante la Superintendencia del Mercado de Valores, se adjunta
la resolucion SMV 160-18 de 20 de abril de 2018., fechado al dia de hoy 26 de abril
de 2018.

Sin mas por el momento,

Atentamente,

Al .

Héctor Cotes
Apoderado
Electron Investment, S.A.

£ VALORES DE PANAMA, S.A
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Electron Investment, S.A.
Calle 77 San Francisco, Final de Calle 50, Edificio Banistmo, Piso 1,
Teléfono: +507 393-1810 / +507 393-2010



REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-_/&0-18
(de KO de de 2018)
La Superintendencia del Mercado de Valores en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resoluciéon SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de modificacion de términos y condiciones
de valores registrados;

Que a Electron Investment, S.A., sociedad andénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro
Publico de Panama bajo el Folio No.123692 desde el 17 de enero de 1984; se le autorizd para oferta
publica el registro de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Doscientos Treinta y Cinco
Millones de Doélares (US$235,000,000.00), mediante Resolucién SMV No.407-15 de 30 de junio de
2015;

Que el 2 de febrero de 2018, Electron Investment, S.A., solicito mediante apoderado ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, el registro de modificacién de términos y condiciones de
los mencionados Bonos Corporativos;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por esta
Superintendencia, segiin informes que reposan en el expediente de fecha 8 de febrero y 12 de abril de
2018, enviandosele nota de observaciones el 8 de febrero de 2018 y correo electrénico del 9 de marzo
de 2018 y siendo atendidas satisfactoriamente segin notas del apoderado del 2 de marzo y 3 de abril
de 2018;

Que la solicitud consiste en el registro de modificacién de términos y condiciones de los Bonos
Corporativos hasta por un monto de Doscientos Treinta y Cinco Millones de Doélares
(US$235,000,000.00), mediante Resolucién SMV No.407-15 de 30 de junio de 2015, en lo que
respecta a lo siguiente:

La cantidad de las primeras fechas de pago de
los abonos a capital, seran cinco (5).

Término | Término y Condicién Original Termino y Condicion a Modificar
Pago de | Serie A: Los abonos semestrales seran quince | Serie A: Los abonos semestrales seran
Capital | (13)- trece (13).

La cantidad de las primeras fechas de pago
de los abonos a capital, serdn siete (7).

Se modificara la Tabla de Amortizacién de
la siguiente manera:

Pago Porcentaje Pago de Parcentaje
de a Capital No. a Pagar Pagode | Porcenlajca | Pago dc Capital | Porcentaye
Capilat Pagar Capital Pagar No. a Pagar
No. Mo
1 3.75% 9 5.00% i 3.75% 8 5.00%
2 3.75% 10 5.00% 2 3.75% 9 5.00%
3 3.75% 1 5.00% 3 5.00% 10 5.00% |
4 | 3.75% 12 5.00% | 4 500% | 11 5.00%
|5 | 5.00% 13 5.00% 5 5.00% 12 5.00%
6 5.00% 14 5.00% 6 5.00% 13 5.00%
7 5.00% 15 5.00% 7 5.00% [ Al Vencimiento | 37.50%
8 | 5.00% | A 30.00%
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!Garantias Posterior a la fecha de terminacién de la | Posterior a la fecha de terminacion de la
| Cusntas construccién, los fondos depositados en la | construccion, los fonfios dePosit?qlos en la
Fiduciaria | Cuenta de Concentracion, seran utilizados por | Cuenta de Concentracion, seran utilizados por
el Fiduciarios en el orden establecido en el el Flducnarlos en .el or(!el"n establecido en el
Prospecto informativo originalmente Prospecto informativo originalmente aprobado.
aprobado.
7. Séptimo. Si no existen pagos que hacer en | 7. ; o existen pagos que hacer, en virtad de
virtud del parrafo anterior, entonces, siempre las condiciones indicadas previamente en
que haya suficientes fondos en la cuenta y | ooy seccion del Prospecto Informativo
hasta donde alcancen, para pagar capital e | originalmente aprobado, entonces, en cada
intereses dela Deuda Subordinada BG, en caso Fecha de Pago de Int;rés dichos fondos
que la misma no haya sido previamente | joberdn ser destinados para  hacer
cancelada con el productos de la emisién de la redenciones  parciales  anticipadas y
Serie B de los bonos o con los fondos obligatorias de la Serie A.
prevenientes de la ejecucion de la Garantia de
Respaldo.
. 8. Si no existen pagos que hacer en virtud del
8. Octavo. Una vez realizados los pagos y parrafo anterioi:',is d‘:cir, hasta que se haya
transferencms a que se refieren los numerales | pedimido obligatoriamente la Serie A hasta
anteriores, entonces, siempre que haya por el monto de Catorce Millones
suficientes fondos en la cuenta y hasta donde Veinticinco Mil Délares
alcancen, cualquier excedente se transferira a (US$14,025,0000.00), entonces siempre que
la Cuenta de Excedentes para realizar pagos haya suficientes fondos en la cuenta y hasta
de dividendos o cuentas por pagar partes | gonqe alcancen, para pagar capital e
relacionadas segin las Condiciones para el intereses de la Deuda Subordinada BG, en
Pago de Divifiendos detalladas en el literal (iv) | ca¢0 que la misma no haya sido previam:znte
de la Seccion IIl.A.12de este Prospecto | capcelada con el producto de Ia emision de la
Informativo. Seriec B de los bomos o con los fondos
provenientes de la ejecucién de la Garantia
de Respaldo.
9.Una vez realizados los pagos y transferencias
indicadas previamente en esta seccién del
Prospecto  Informativo  originalmente
aprobado, incluyendo que la Deuda
Subordinada BG haya sido cancelada en su
totalidad, entonces, siempre que haya
suficientes fondos en la cuenta y hasta donde
alcancen, cualquier excedente se transferird
a la Cuenta de Excedentes para realizar
pagos de dividendos o cuentas por pagar
partes relacionadas segiin las Condiciones
para el Pago de Dividendos detalladas
indicadas en el Prospecto Informativo
| originalmente aprobado. ]
Redencién | Se adiciona informacion que no constaba en el | Adicionalmente, el Emisor deberd realizar
Anticipada | Prospecto  Informativo  originalmente | redenciones  anticipadas  parciales 'y
aprobado. obligatorias de la Serie A, en cada Fecha de

Pago de Interés, sin penalidades, con fondos
producto de los saldos remanentes en la
Cuenta de Concentracién del Fideicomiso de
Garantia, bhasta un maximo de Catorce
Millones  Veinticinco  Mil  Délares
(US$14,025,000.00), después de haber
reservado los fondos necesarios para cubrir
los Gastos de Operacién y Mantenimiento
previamente aprobades por el Agente
Administrativo por hasta los préximos cinco
(5) meses.

Se adfaden las siguientes Condiciones
Adicionales para las redenciones anticipadas
obligatorias:

1.El monto minimo de redencién seri de
Quinientos Mil Délares (US$500,000.00)
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| Condiciones Adicionales de las Redenciones
Aanticipadas para todas las Series:

2.La fecha de redencién debe ser una Fecha
de Pago de Interés.

3.El Emisor deberd, con no menos de diez
(10) dias de anterioridad a la fecha en que se
realizara la redencién anticipada (i)enviar
un aviso por escrito al Agente de Pago,
especificando el monto a ser redimido y la
fecha de redencion y (ii) remitir una copia
del aviso de redencién a la SMV, BVP y a
Latinclear.

A las condiciones adicionales de las
Redenciones Anticipadas aplicable a todas
las Series, se exceptiian aquellas obligatorias
anteriormente indicadas.

Garantia de
Respaldo

La fecha limite para la terminacién de la
Construccion es 31 de diciembre de 2016.

La fecha limite para la Terminacion de la
Construccion sera modificada al 31 de
diciembre de 2018.

A mais tardar en la fecha en que vencen los 6
meses después de la Fecha de Terminacion de
la Construccién, el Emisor deberid haber
gestionado la modificacién y renovacién de la
Garantia de Respaldo, de manera que a
partir del vencimiento de dicho plazo (i) el
monto de la misma se haya reducido a
Quince Millones de Délares
(US$15,000,000.00)y (ii) que su objeto sea el
de garantizar el pago de la totalidad de la
Deuda Subordinada BG.

El Emisor debera hacer entrega al Fiduciario
de l1a Garantia de Respaldo modificada y
renovada, conforme los términos
establecidos en el pirrafo anterior a mads
tardar en la fecha en que vencen los 6 meses
después de la Fecha de Terminacién de la
Construccion y la misma debera mantenerse
vigente hasta que la totalidad de la Deuda
Subordinada de BG haya sido cancelada (i)
con el producto de la emisién de la Serie B de
los Bonos o, (ii) alternativamente, con fondos
derivados de cualquier excedente en la
Cuenta de Concentracion, es decir, con los
fondos remanentes en la Cuenta de
Concentracion una vez que se hayan
realizado redenciones obligatorias de la Serie
A de esta Emisién hasta por el monto de
Catorce Millones Veinticinco Mil Délares
(US$14,025,000.00).

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus

funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar ]a modificacién de términos y condiciones de los Bonos Corporativos hasta
por un monto de Doscientos Treinta y Cinco Millones de Délares (US$235,000,000.00), mediante
Resolucion SMV No.407-15 de 30 de junio de 2015, de la sociedad Electron Investment, S.A., en lo
que respecta a lo siguiente:

Término Término y Condicién Original Término y Condicién Modificado |
Pago de | Serie A: Los abonos semestrales seran quince | Serie A: Los abonos semestrales serin
Capital (15). trece (13).

La cantidad de las primeras fechas de pago de
los abonos a capital, seran cinco (5).

La cantidad de Jas primeras fechas de pago
de los abonos a capital, serin siete (7).

G
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Se modificara la Tabla de Amortizacién de ‘l
) la siguiente manera:
|| Pago | Porcentaje Pago dc Porcentajc
d ital
Capﬁlal paaga, Capital No @ Pogar | Pagode | Porcentajea | Pagode Capital | Porcentaje
No. | Capual Papar No a Pagar
| 3.75% 002 No. '
e O 2.00% L [ 375% 8 5.00% | |
== I5% 10 5.00% x
3 3.75% 2 3.75% 9 5.00% | |
T5% 1 5.00% - :
[Ta 1 375% | 12 5.00% =31 S00% I __ 00k
| | — . Ak 0, q,
| = = 4 5.00% 11 5.00%
115 5.00% 13 5.00% S ]
6 5 00% 13 5.00% 5 5.00% 12 5.00%
. (] . (4 0, 0,
7| 5.00% 5 5.00% S = 1300
3 S 00% 1“ 30.00% 7 5.00% Al Vencimiento | 37 .§0%,
| Garantias | Posterior a la fecha de terminacion de la | Posterior a la fecha de terminacion de la
construccion, los fondos depositados en la construccion, los fondos depositados en la
Cuentas Cuenta de Concentracién, seran utilizados por Cuenta de Concentracion, seran utilizados por
Fiduciaria el Fiduciarios en el orden establecido en el el F'duc'a!" 0s en © ! ord'er] establecido en el
. . . Prospecto informativo originalmente aprobado.
Prospecto informativo originalmente
aprobado.
7. Séptimo. Si no existen pagos que hacer en | 7 gj no existen pagos que hacer, en virtud de
virtud del parrafo anterior, entonces, Siempre | oo condiciones indicadas previamente en
que haya suficientes fondos en la cuenta y | oca geccion del Prospecto Informativo
hasta donde alcancen, para pagar capital € | griginalmente aprobado, entonces, en cada
intereses dela Deuda Subordinada BG, en caso Fecha de Pago de Interés dichos fondos
que la misma no haya sido previamente | yepersn ser destinados para hacer
cancelada con el productos de la emisidn de 1a | redenciones parciales  anticipadas vy
Serie B de los bonos o con los fondos obligatorias de la Serie A.
prevenientes de la ejecucion de la Garantia de
Respaldo.
8. Octavo. Una vez realizados los pagos y | g, g; no existen pagos que hacer en virtud del
transferencias a que se refieren los numerales parrafo anterior, es decir, hasta que se haya
anter‘lores, entonces, siempre que haya redimido obligatoriamente Ia Serie A hasta
suficientes fondos en la cuenta y hasta donde por el monto de Catorce Millones
alcancen, cualquier excedente se transferira a Veinticinco Mil Délares
la Cu_el_1ta de Excedentes para realizar pagos (US$14,025,0000.00), entonces siempre que
de dividendos o cuentas por pagar partes | payy suficientes fondos en la cuenta y hasta
relacionadas segan las Condiciones para €! | 4.nde alcancen, para pagar capital e
Pago de Dividendos detalladas en el literal (iv) | jntereses de 1a Deuda Subordinada BG, en
de la Seccion Ill.A.12de este Prospecto | iq0 que la misma no haya sido previamente
Informativo. cancelada con el producto de la emision de la
Serie B de los bonos o con los fondos
provenientes de la ejecucién de la Garantia
de Respaldo.
9.Una vez realizados los pagos y transferencias
indicadas previamente en esta seccién del
Prospecte  Informativo  originalmente
aprobado, incluyendo que la Deuda
Subordinada BG haya sido cancelada en su
totalidad, entonces, siempre que haya
suficientes fondos en la cuenta y hasta donde
aleancen, cualquier excedente se transferirid
a la Cuenta de Excedentes para realizar
pagos de dividendos o cuentas por pagar
partes relacionadas segin las Condiciones
para el Pago de Dividendos detalladas
indicadas en el Prospecto Informative
_ originalmente aprobado.
Redencién | Se adiciona informacion que no constabaen el | Adicionalmente, el Emisor deberd realizar
Anticipada | progpecto Informativo originalmente | redenciones anticipadas  parciales y
aprobado. obligatorias de la Serie A, en cada Fecha de

Pago de Interés, sin penalidades, con fondos

producto de los saldos remanentes en la
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Condiciones Adicionales de las Redenciones
Anticipadas para todas las Series:

de
Respaldo

Garantia |

La fecha limite para la terminacién de la
Construccion es 31 de diciembre de 2016.

Cuenta de Concentracién del Fideicomiso de
Garantia, hasta un maximo de Catorce
Millones  Veinticinco  Mil Délares
(US$14,025,000.00), después de haber
reservado los fondos necesarios para cubrir
los Gastos de Operacién y Mantenimiento
previamente aprobados por el Agente
Administrativo por hasta los proximos cinco
(5) meses.

Se afiaden las siguientes Condiciones
Adicionales para las redenciones anticipadas
obligatorias:

1.El monto minimo de redencion seri de
Quinientos Mil Délares (US$500,000.00)
2.La fecha de redencién debe ser una Fecha
de Pago de Interés.

3.El Emisor deber4, con ne menos de diez
(10) dias de anterioridad a la fecha en que se
realizara la redencién anticipada (i)enviar
un aviso por escrito al Agente de Pago,
especificando ¢l monto a ser redimido y la
fecha de redencién y (ii) remitir una copia
del aviso de redencién a la SMV, BVP y a
Latinclear.

A las condiciones adicionales de las
Redenciones Anticipadas aplicable a todas
las Series, se exceptian aquellas obligatorias

La fecha limite para la Terminacion de la
Construccion seréa modificada al 31 de
diciembre de 2018.

A mais tardar en la fecha en que vencen los 6
meses después de la Fecha de Terminacion de
la Construccién, el Emisor debera haber
gestionado la medificacién y renovacién de la
Garantia de Respaldo, de manera que a
partir del vencimiento de dicho plaze (i) el
monto de la misma se haya reducido a
Quince Millones de Délares
(US$15,000,000.00)y (ii) que su objeto sea el
de garantizar el pago de la totalidad de la
Deuda Subordinada BG.

El Emisor debera hacer entrega al Fiduciario
de la Garantia de Respaldo modificada y
renovada, conforme los términos
establecidos en el parrafo anterior a mas
tardar en la fecha en que vencen los 6 meses
después de la Fecha de Terminacién de la
Construccion y la misma deberi mantenerse
vigente hasta que la totalidad de la Deuda
Subordinada de BG haya sido cancelada (i)
con el producto de la emisién de la Serie B de
los Bonos o, (ii) alternativamente, con fondos
derivados de cualquier excedente en la
Cuenta de Concentracitn, es decir, con los
fondos remanentes en la Cuenta de
Concentracién una vez que se hayan

realizado redenciones obligatorias de la Serie
A de esta Emisién hasta por el monto de
Catorce Millones Veinticinco Mil Délares
| (US$14,025,000.00).
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Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores.
Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondr4 de un término de cinco (5) dias habiles
siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y Resolucion SMV No.408/2016 de 16
de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yolan - 1S.
Directgra de Emisores
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