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Volumen Quincenal  
US$48,882,812 

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior Cambio 2005 Fecha’05 vs ‘04 
 
10,921,834 28.7% $414,278,743 13.6% 

Volumen Diario de la Quincena 

Volumen Mensual 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 332 30 de Abril de 2005 

BOLSA DE VALORES  
CELEBRA CON EXITO IV 

FORO DE INVERSIONISTAS  
 
 La Bolsa de Valores de Panamá 
celebró el pasado 28 de abril el IV 
foro de inversionistas con el patro-
cinio de Global Bank, BN Valores 
de Costa Rica, Popular Valores de 
Costa Rica, Banco Cuscatlán-
Panabank, Banistmo Securities, 
Grupo Mundial y Banco Continen-
tal de Panamá. 
En el evento participaron exposito-
res de Costa Rica, Argentina y Pa-
namá y asistieron unos 400 invita-
dos de diversos países, los cuales 
aprovecharon la ocasión para bus-
car oportunidades de inversión y 
hacer contactos para futuros nego-
cios. 
El vicepresidente ejecutivo y geren-
te general de la Bolsa de Valores de 
Panamá, Roberto Brenes P., anun-
ció que este año también se efectua-
rá el tradicional Foro de Inversio-
nistas del mes de agosto, el cual 
espera tenga igual éxito.  
Ver fotos en la página 6 
 
CORPORACION UBCI DECLARA 

DIVIDENDOS Y ELIGE NUEVA 
JUNTA DIRECTIVA 2005-2008 

 
La Corporación Unión de Bancos 
Cuscatlán Internacional, S.A., cele-
bró el pasado 27 de abril su junta 
general de accionistas la cual 
acordó distribuir un dividendo ordi-

nario de US$0.065 por acción 
común a los accionistas  registrados 
al 9 de mayo y pagadero el 10 de 
mayo de 2005. 
También eligió la nueva Junta Di-
rectiva para el periodo 2005-2008 la 
cual quedó presidida por Mauricio 
Samayoa R.; Elías Jorge Bahaia 
como vicepresidente y Ernesto 
Rohrmoser como secretario y los 
directores Roberto Ortiz Avalos, 
Cristian Rodríguez, Flavio Bruzzi 
Guiamaraes, Guido Martinelli D., 
Jorge Leopoldo Weill, Rafael Cas-
tellanos, Claudia Lucía Paiz, Anto-
nio Juan Cristiani, Claudio Quirós 
Lara, Guido Martinelli Endara y 
Paolo M. Martelli. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante. 

 
LATINCLEAR ANUNCIA 
PAGO DE DIVIDENDOS  

 
La Central Latinoamericana de 
Valores (Latinclear) celebró el 
pasado 21 de abril su junta anual de 
accionistas en la que se aprobó el 
pago de un dividendo en efectivo de 
US$4.50 por acción, el cual se rea-
lizará en dos pagos. El primer pago 
se hará efectivo el 16 de mayo a los 
accionistas registrados al 29 de abril 
de 2005 y el segundo pago se efec-
tuará el 16 de agosto para los aci-
conistas registrados al 29 de Julio 
de 2005. 
Presione aquí para ver hecho  
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 PAGO DE CUPONES DE MAYO  2005 

Bonos Corporativos    
  NOMBRE DE LA EMPRESA  FECHA DE  TASA   MAY 
   O INSTRUMENTO   VENCIMIENTO LISTED  
 
ALIMENTOS Y SUPERCONCENTRADOS, S.A.  10-Aug-08  9.7500%   10 

BANCO GENERAL, S.A.    20-May-06  9.0000%   20 

BANCO GENERAL, S.A.    12-Aug-06  9.0000%   12 

BANCO GENERAL, S.A.    8-Nov-07  4.1250%   8 

BANCO GENERAL, S.A.    8-Nov-09  4.7500%   8 

BANCO GENERAL, S.A.    8-Nov-11  5.0000%   8 

CAZAGO, S.A.       17-Oct-07  10.0000%  17 

CAZAGO, S.A.       17-Oct-12  11.0000%  17 

CIA DE FIN Y SERV (FINAN MERCANTIL, S.A.) 30-Jul-12  9.5000%   25 

CORPORACION TURISTICA DEL PACIFICO, S.A. 30-Jul-05  6.0000%   30 

CORPORACION TURISTICA DEL PACIFICO, S.A. 30-Aug-05  10.0000%  30 

FINANZAS Y CRED EL HOGAR (FIN LA GENEROSA) 29-Aug-08  8.2500%   29 

FINANZAS Y CRED EL HOGAR (FIN LA GENEROSA) 7-Dec-09  8.2500%   7 

GLOBAL BANK CORPORATION   17-Feb-06  4.7900%   17 

GLOBAL BANK CORPORATION   17-Feb-07  5.0400%   17 

GLOBAL BANK CORPORATION   17-Feb-08  5.2900%   17 

GLOBAL BANK CORPORATION   26-May-06  4.6100%   26 

GLOBAL BANK CORPORATION   26-Nov-06  4.6100%   26 

GLOBAL BANK CORPORATION   26-May-07  5.0000%   26 

GLOBAL BANK CORPORATION   26-Nov-07  5.0000%   26 

GLOBAL BANK CORPORATION   26-May-08  5.5000%   26 

GLOBAL BANK CORPORATION   26-Nov-08  5.5000%   26 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-Nov-06  5.6900%   15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-May-07  5.9400%   15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-Nov-07  6.1900%   15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-May-08  6.6900%   15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-Nov-08  6.9400%   15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-Nov-09  7.1900%   15 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.    17-Oct-07  10.0000%  17 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.    17-Oct-12  11.0000%  17 

PETROLEOS DELTA, S.A.    10-Feb-06  8.2500%   10 

PETROLEOS DELTA, S.A.    10-Feb-09  8.7500%   10 

SOCIEDAD URBANIZADORA DEL CARIBE  16-Feb-14  7.0000%   16 

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A.  15-Jan-09  8.7500%   15 

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A.  15-Jan-10  8.7500%   15 
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Actividad del 16 al 30 de Abril de 2005 
Valores de Renta Fija 

 
Emisión Tasa      Vencimiento Monto Precio Fecha 
 

 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%      01/03/06                                       $146,000.00                 100%           26/04/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        5.75%      02/10/05                                         $91,000.00                 100%           20/04/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        5.75%      12/10/05                                         $14,000.00                 100%           20/04/05 
La Hipotecaria S.A.                           4.50%     07/04/06 $134,000.00                100%           26/04/05 
   

BONOS  
 

Finanzas y Créditos del Hogar      8.25% 07/12/09 $108,000.00 100.00%          20/04/05 
VI Fideicomiso 5.00% 20/02/34 $1,500,000.00 100.00%          25/04/05 
Grupo Financiero Delta Corp. 7.25% 15/11/08 $150.000.00 100.00%          21/04/05  
Wall Street  Securities, S.A.  6.50% 30/04/07 $300,000.00 102.00%          20/04/05 
 

VALORES DEL ESTADO 
 

     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     7.25%       12/07/05                                      $100,000.00            101.02%            27/04/05 
     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     6.75%       14/03/07                                   $2,250,000.00            102.25%            27/04/05 
     Letras del Tesoro Rep. De Pmá             23/10/05                                 $28,925.000.00             98.43%             27/04/05 
 
  

Mercado Accionario del 16 al 30 de Abril de 2005 
Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 
 
ACCIONES COMUNES 
 
Aseguradora Mundial, S.A. AMUN 8.40 8.30 8.30 4,005 380,004 $3,154,533.20 27/04/05 
Primer Banco del Istmo  BIST     25.50 25.00 25.50 2,000 87,075 $2,204, 619.00 29/04/05 
Empresa General de Inv. EGIN 26.20 26.10 26.20 4,290 22,398 $586,005.90 28/04/05 
Grupo Financiero Continental GFCO 18.80 18.80 18.80 6,425 13,785 $259,158.00 26/04/05 
Central Latinoam. De Valores LATIN   100.00      100.00 100.00 100 100 10,000.00 21/04/05 
Panaholding Corp.. PANH 2.80         2.80           2.80  111,830 114,277          $319,975.60      26/04/05 
SUB-TOTAL 
      617,639 $6,534,291.70 
ACCIONES PREFERENTES 
Primer Banco del Istmo             7.0%   100.00 100.00 100.00 500 13,519 $1,351,900.00 29/04/05 
Acciones Pref. Acumulativas     7.0 100.00 100.00 100.00 1,000 1,000 100,000.00 26/04/05 
Global Bank Corp                      7.0%   100.00 100.00 100.00 5,358 6,358 $635,800.00 26/04/05 
Global Bank Corp                    6.75%   100.00 100.00 100.00 150 150 $15,000.00 21/04/05 
 
SUB-TOTAL      21,027 $2,102,700.00 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Inter. ADR  Fund  BAAFINTADR  10.77         10.77         10.77          224            224            $2,412.90     28/04/05 
Banistmo Bond Fund           BFBONDFA       10.06          10.03          10.06         193       42,869        $430,310.23     28/04/05 
Banistmo Bond Fund II       BFBOND2A       10.05          10.03          10.05            26     227,009     $2,280,050.54    29/04/05 
BanistmoGrowth  Fund II    BFAGRO            28.08         28.03          28.08           178       28,881        $810,818.41    26/04/05 
Fdo Inv. Vista Siglo XXI   FVISTA21       5,088.36    5,088.36     5,088.36           200         200 $1,017,672.00 25/04/05 
Panama Fixed Income 2    INFPFIF                 10.10        10.09          10.10        1,970        31,488         $317,662.31 26/04/05 
Panama Fixed Income A    INFPFIF                10.11        10.09          10.11        50,912    207,183      $2,091,911.53 29/04/05 
SUB-TOTAL               537,854       $6,950,837.84 
 
TOTAL                                  1,176,520       $15,587,829.54 
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
Estadísticas del 16 al 30 de Abril de 2005 

INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2004 2005 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero 25.5               28.5               11.7
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero 0.4                  0.7                  -1.9

Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero 24,585 25,060 1.9

Industria Manufacturera

Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero 14,327 16,439 14.7

Producción de cervezas miles de litros Enero 13,332 15,294 14.7

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero 41.8 48.4 15.9

Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero 75,246 74,578 -0.9

Hoteles y Restaurantes

Entrada de turista al país miles de personas Enero 49 60 22.4

Gastos efectuados, total millones de B/. Enero 61.4 73.3 19.3
Ocupación hotelera en porcentaje Enero 37.6 40.8 8.5

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - agosto 2,002.0          2,273.6          13.6
Exportación millones de B/. Enero 61.6               103.6             68.3
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero 378.8             426.3             12.5

Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero 362.47    383.20    5.7

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero 1,072.0          1,076.0          0.4
Ingreso por peaje millones de B/. Enero 65.5               68.2               4.1

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Noviembre 15,411.0 17,460.0 13.3
   Créditos Internos millones de B/. Noviembre 11,950.0 13,335.0 11.6
   Créditos Externos millones de B/. Noviembre 3,461.0 4,125.0 19.2
Depósitos millones de B/. Noviembre 18,848.0 20,454.0 8.5
    Depósitos internos millones de B/. Noviembre 13,127.0 13,747.0 4.7
    Depósitos externos millones de B/. Noviembre 5,721.0          6,707.0 17.2

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero 356.6             691.6             94.0
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero 100.8             143.6             42.5
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero 90.9               99.0               9.0
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero 9.9 44.3 349.2
Impuesto ITBM (Declaración venta) millones de B/. Enero 16.8 13.5 -19.9
Ingresos de Capital millones de B/. Enero 255.8             548.0             114.2

Precios
Índice de Precio al Consumidor Dic 2002 = 100 Enero 100.0 101.6 1.6

Nota: En los indicadores que aparecen con periodo distinto a Enero, se asume que corresponde a meses de los años 2003 y 2004
Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (marzo de 2005)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 27,750,531.33                      57                                               Público 30,845,982.50         63                                                           
Mercado Secundario 21,132,280.71                      43                                               Privado 18,036,829.54         37                                                           
Recompras -                                        -                                              Total 48,882,812.04      100                                                        

Total 48,882,812.04                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 385,000.00                           1                                                 0 a 60 días -                                                          
Bonos 2,064,000.00                        4                                                 61 a 90 días -                                                          
Papeles Comerciales - 91 a 180 días 105,000.00              4                                                             
Valores del Estado 30,845,982.50                      63                                               181 a 360 días 280,000.00              11                                                           
Acciones 6,534,291.70                        13                                               de 1 a 3 años 306,000.00              12                                                           
Acciones de Fondos 6,950,837.84                        14                                               de 3 a 5 años 258,000.00              11                                                           
Acciones Preferidas 2,102,700.00                        más de 5 años 1,500,000.00           61                                                           
Recompras -                                        -                                              Total 2,449,000.00        100                                                        

Total 48,882,812.04                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento

Subasta de Letras del Tesoro del 19 de abril de 2005
Monto subastado: US$25,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 5 meses (BP'S)
Competitiva 15,000,000.00                            
No Competitiva privada 2,432,000.00                              
No Competitiva gobierno 7,568,000.00                              

Promedio 25,000,000.00                            98.33% 3.970% 68
*Última subasta realizada
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En la gráfica de la izquierda se observa a empresarios panameños comentando las intervenciones durante el IV Foro 
de Inversionistas. A la derecha, ejecutivos de Banco Nacional de Costa Rica contestan preguntas del público sobre la 
intervención efectuada por Julia González de BN Valores Puesto de Bolsa y por José Miguel Mena Marín, quien ex-
puso sobre el Fideicomiso del proyecto hidroeléctrico Cariblanco. Al centro la directora de la Bolsa de Valores de 
Panamá, Gisela de Porras, actúa como moderadora del panel. 

Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto

Petróleos Delta, S.A.*
VCN's

90, 180, 270 y 
360 días

PD
10.00                  BG Investment Co. Inc

BANVIVIENDA Bonos Corporativos 10 años Libor 3M + 2.625% 50.00                  BG Investment Co. Inc

CONASE Acciones Preferidas N.a. 7.00%
25.00                  Banistmo Securities

B.G. Trust. Fideicomiso No____ Bonos 20 años PD
150.00                BG Investment Co. Inc

Banistmo Securities VCN's PD PD 200.00                Banistmo Securities

Total 435.00               

* Emisión inscrita pero sin emitir aún


